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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minas de Almadén y Arrayanes,
S.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de Minas de Almadén y Arrayanes,
S.A.(Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2012, asi como de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado a dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto
de lo sefalado en la nota 2.2, en la que se menciona que se han preparado
los estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento. Se
indica asimismo, que la Sociedad estd acometiendo importantes esfuerzos
en el desarrollo de nuevos proyectos, que garanticen la viabilidad econémica
de la empresa en ejercicios futuros.

Horwath Auditores Espafia, S.L. Rag. Merc. Madrid, Tomo 19695, Libro 0, Follo 59, Seccion 8, Hoja M-346497. C.I.F, B-83887125
Miembro def Registro de Economistas Audilores (REA). Miembro nimern S1620 del Registro Oficia! de Auditores de Cuentas (ROAC)



Crowe Horwath.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones
que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de Ia obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

13 de marzo de 2013

et

D. Jose Maria Gredilla Bastos
Socio

Horwath Auditores Espafia, S.L.P.
Sociedad inscrita en el R.0.A.C. n° S-1620
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{Sociedad Unipersonal)

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2012




MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCES CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

Notas afa _
Adtivo Memotla 311122012 31/12/2011
A) ACTIVO NO CORRIENTE 10.339 11.278
I, Inmovilizado intangible. 6 6 12
201, (2801), (2901) 1. Desarrollo. : .
202, (2802), (2902) 2. Concesiones. - T
203, (2803), (2903) ' .3. Patentes, licencias, marcas y ) )
similares.
204 4. Fondo de comercio. .
2086, (2806), (2906) 5. Aplicaciones informaticas. 6 12
_ 205, 209, (2805), (2905) 6. Otro inmovilizado intangible. - -
! Il. Inmovilizado material. 5 8.180 8.343
i 210, 211, (2811), (2010), (2911), .
| (291710...281722), 1. Terrenos y construcciones. 6.605 6.849
212 ... 219, (2812 ... 2819), (2912 ... 2. Instalaciones técnicas y otro 1575 1.494
2916}, (2919) inmovilizada material. ’ ’
lll. Inversiones inmobiliarias.
220, (2920) 1. Termrenos. .
221, {282), (2021) 2. Construcciones. -
iV. Inversiones en empresas del
B
grupo y asociadas a largo plazo. 120 120
2403, 2404, {2493), (2494), (293) 1. Instrumentos de patrimonio. 120 120
2423, 2424, (2953), (2954) 2. Créditos a empresas. - -
3. Valores representativos de
2413, 2414, (2943), (2944) deuda. - =
V. Inversiones financieras a largo 8 70 108
plazo.
24065, (2495), 250, (259) 1. Instrumentos de patrimonio. - -
2425, 252, 253, 254, (2955), (298) 2. Créditos a empresas. 45 82
3. Valores representativos de
2415, 251, (2945), (297} deuda. - -
255 4. Derivados. - .
258,26 6. Ofros activos financieros. 25 26
474, 53231 Vl. Activos por impuesto diferido. 10.2 1.963 2.695
B) ACTIVO CORRIENTE 15.906 19.001
I. Activos no corrientes mantenidos
580, 581, 582, 583, 584, (589) para la venta. - -
Il. Existencias. 9 1.277 1.206
30, (390) 1. Comerciales. -
2. Materias primas y otros
31, 32, (391). (392) aprovisionamientos. 138 154
33, 34, (393), (304) 3. Productos en curso, 1.138 1.052
35, (395} 4. Productos terminados. - -
36, (396) 5: Subpreductos, residuocs y
materiales recuperados.
. Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar. a 512 1.544
430, 431, 432, 435, 436, (437}, (490), 1. Clientes por ventas y 83 85
(4935) prestaciones de servicios.
433, 434, (4934) 2 Clientes empresas del grupo y i i
asociadas.
44, 5531, 5533 3. Deudores varios. ] 1.046
4. Personal. 22 \ \ 25

480, 544:_454




Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S_A.
(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

TR
. N° Guentas Activo _ Menioria  39/22012 3411272011
4709 5. Activos por impuesto corriente. - -
4700, 4708, 471, 472, 473, 478 6. Otros créditos con las 10.1 3908 387
' ’ T Administraciones Publicas.
IV. Inversiones en empresas del 8
grupo y asociadas 13.877 16.106
a corto plazo. . -
5303, 5304, (5393), {5394), (593) 1. Instrumentos de patrimonio. - -
53232, 53233, 5324, 5343, 5344,
{5953}, (5954) 2, Créditos a empresas. 13.877 16.106
5313, 5314, 5333, 5334, (5943), 3. Valores representativos de
(5944) deuda. - =
V. Inversiones financieras a corto
8
plazo. 3 3
5305, 540, (5395), (549) 1. Instrumentos de patrimonio. :
5325, 5345, 542, 543, 547, (5955),
(598) 2. Crédilos a empresas, -
3. Valores representativos de
5315, 5335, 541, 546, (5945), (597} deuda. - E
5590, 5593 4. Derivados. -
5355, 545, 548, 551, 5525, 565, 566,
554, (499) 5. Ofros activos financieros. 3 3
480, 567 Vl. Periodificaciones a corto plazo. s 6
VII. Efectivo y otros actives liquidos
equivalentes. 237 136
570, 571, 572, 573, 574, 575 1. Tesoreria. 237 136
2. Otros activos liguidos
576 equivalentes. = -
TOTAL ACTIVO (A + B) 26.245 30.279

Las Cuentas Anuales de fa Sociedad, que forman una sofa unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjunios ¥ la Memoria Anual -
adjunila gue consta de 19 Noias. i

-



Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.
(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

BALANCES CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en miles de euros)

Nitas 3'a
N Euantas Batrimonic-Meto .y Pasive Memorla 311202012 31/1212011 |
A) PATRIMONIO NETO 8.3 23.557 26.828
A-1) Fondos propios. 8.3 23.557 26.824
.  Capital. 23.470 23.470
100, 101, 102 1. Capital escriturado. 23.470 23.470
(1030}, (1040) 2. (Capital no exigido). -
110 Il. Prima de emision. - -
lll. Reservas. 1.748 2.186
112, 1141 1. Legal y estatutarias. 1.131 1.014
113, 1140, 114?'119143' 1144, 115, 2. Oftras reservas. 617 1172
(108), (109) .W' !Acciones ¥ participaciones en i )
patrimonio propias).
V. Resultados de ejercicios
anteriores. = )
120 1. Remanente. -
(121 2. {Resultados negativos de i
sjercicios anteriores).
118 Vi. Otras aportaciones de socios. - -
129 Vii. Resultados del gjercicio. -1.661 1.168
(557) VIIl. (Dividendo a cuenta). -
111 IX. Otros instrumentos de ) i
patrimonio neto.
A-2) Ajustes por cambic de valor. -
l.  Activos financieros disponibles
133 . .
para la venta
1340 . Operaciones de cobertura. . « |
137 lll. Otros. . -
130, 131, 132 A-3) Subverrciones, donaciones y 15 . 4
legados recibidos.
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.324 1.711
I. Provisiones a largo plazo. 12 1.163 1.213
140 1. Obligaciones por prestaciones a i )
largo plazo al personal.
145 2. Actuaciones medioambientales. - =
146 3. Provisiones por reestructuracion. - .
141, 142, 143, 147 4, Qtras provisiones. 1.163 1.213
Il. Deudas a largo plazo. 8 161 496
177,178,179 1.' Obligaciones y otros valores -
negociables.
1605, 170 2. Deudas con entidades de crédito, - -
1625, 174 3.. Acreedores por arrendamiento i
financiero.
176 4. Derivados. E \ ‘\15 -
1615, 16::55'{: :E;Z?; 73,175, 5. Otros pasivos financieros. 161 ) \ 496




Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.

(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

N® Cuentas Patrimonio.Neto y Pasivo Mermoria  31/12/2012 - 31/12/2011
1603, 1604, 1613, 1814, 1623,  lll. Deudas con empresas del grupo y
1624, 1633, 1634 asociadas a largo plazo. ) i
479 V. Pasivos por impuesto diferido. 8 2
181 V. Periodificaciones a largo plazo. -
C) PASIVO CORRIENTE e 1.364 1.740
I. Pasivo vi .
585, 586, 587, 588, 580 -aswo vinculados con activos no .
corrientes mantenidos
para la venta.
499, 529 Il. Provisiones a corto plazo. 333 374
lil. Deudas a corto plazo. 8 158 156
500, 501, 505, 506 1.. Obligaciones y ofros valores ) )
negociables,
5105, 520, 527 2. Deudas con entidades de crédito. z s
. A i
5125, 524 . 3. creedores por arrendamiento i
financiero.
5595, 5598 4. Derivados. -
(1034),{1044),(190),(192),194,509 ) )
. Ot fi .
5115,5135,5145,521,622,523 5. Otros pasivos financieros 158 156
(525),(526),528,551,5525,5530,55
32,555,5565,5566,560,561,569 -
5103, 5104, 5113, 5114, 5123,  IV. Deudas con empresas del grupo y 8
5124, 5133, 5134, asociadas a corto plazo. ) )
V. Agreedores comerciales y otras
8 873 1.210
cuentas a pagar.
400, 401, 405, (406) 1. Proveedores. 275 393
2.
403, 404 . Proveedores empresas del grupo )
y asociadas.
4 3. Acreedores varios. 240 524
465, 466 4 Personal (remuneracicnes 99 -
pendientes de pago).
4752 5. Pasivos por impuesto corriente. -
. d
4750, 4751, 4758, 476, 477 i 10.1 178 143
administraciones plblicas.
438 7. Anticipos de clientes. 81 91
485, 568 V. Periodificaciones a corto plazo. =
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO :
26.245 30.279

{A+B+C)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esfos Balances, las Cuentas de Pérdidas ¥

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimanio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjunfos ¥ Ié

adjunta que consta de 19 Notas.

}Memoria Anual




(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.

MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE

A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresadas en miles de euros)

N Cuentas

Notas'a la
Memorla 2012

2011,

700,701,702,703,704,(7086), .

(708).(709)
705

(6930),71*,7930

73

(600),6060,6080,6090,610
(601),(602),6061,6062,6081
,6082,6091,6092,611*612°

(607)

{6931)(6932),(6933),7831,7

932,7933

75
740,747

(640),(641).(6450)
{642),(643),(649)

(644),(6457),7950,7957

(62)

(631),(634),636,639

(650),(694),(695),794,7954

(651),{659)
{68)

746

7951,7952,7955,7956

(690),(691),(692),790,791,7

g2

(670).(671).(672),770,771,7

72

7600,7601
7602,7603

7610,7611,76200,76201,76

210,76211

7612,7613,76202,76203,76

212,76213, 767,760

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra tde negocios.

a} Ventas.

b) Prestaciones de servicios.
2. Variacién de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos realizados por la empresa para su
activo.
4. Aprovisionamientos.

a} Consumo de mercaderias.

b) Consumo de materias primas y otras
materias consumibles.

¢) Trabajos realizados por otras empresas.

d) Deterioro de mercaderfas, materias primas y
ofros aprovisionamientos
5. Otros ingresos de axplotacion.

a) Ingresos accesorios y otros de gestion
cofriente.

b} Subvenciones de explotacion incorporadas
al resultado del ejercicio
6. Gastos de personal,

a) Sueldos, salarios y asimilados.

b) Cargas scciales.

¢} Provisiones.
7. Oftros gastos de explotacion.

a) Servicios Exteriores.

b) Tributcs.

c) Pérdidas, deteriore y variacién de
provisiones por operaciones.

comerciales

d) Otros gastos de gestién corriente.
8. Amortizacién del inmovilizado.
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero y otras
10. Excesos de provisiones.
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado.

a) Deterioros y pérdidas.

b) Resultado por enajenaciones y otras.

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(142+43+4+5+6+T+8+0+10+11)
12, Ingresos financieros.
a) De participaciones en instrumentos de
patrimonio.
al) Enempresas del grupo y asociadas.
aZ) Enterceros.
b) De valores negociables y otros instrumentos
financieros.

b1) Enempresas def grupo y ascciadas.

b2) En terceros.

1 1.161
882
279
314

11 (841)
(835)

(6)

1.090
&§57

533

(2.930)
(2.335)
" (604)

(938‘,;
(1.231)
(61)

430

(76)
(454)

6
28
(130)

(130)

(2.703)
255

255

251

6.269
6.048
221
323

{1.814)
(834)

(958)
(22)
2.668
2.103

565

(3.043)
(2.440)
(603)

(2.717_)
(1.601)
(65)

(347)

(704)
{430)

9
606
(518)

(516)

1.355
323




Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.

{Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

N° Cuentas

Notas a I3
Memaoria 2012

2044

(6610),(6611),(6615),(6616)
{6620),(6621),(6640),(6641
)

(6650),(6651),(6654),(6655)
(6612),(6613),{6617),(6618)
(6622),(6623),
(6624),(6642),(6643),(6652)
(6653),(6656),(6657),(669)
(660)

(6630),(6631),(6633),7630,7
631,7633

(6632),7632
(668),768

(696),(697),(698),(699),(796
797,798,799
(666),(667),(673),(675),(766
773,775

(6300)*,6301",(633),638

13. Gastos financieros.

a) Por deudas con empresas del grupo y

asociadas.

b} Por deudas con terceros.

¢} Por actualizacion de provisiones.
14. Variacién de valor razonable en

instrumentos financieros.

a) Cartera de negociacion y otros.

b} Imputacion al resultado del ejercicio por
activos financieros disponibles para la venta

15. Diferencias de cambio.

16. Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros

A.2)

a) Deterioros y pérdidas.

b} Resultados por enajenaciones y ofras.

RESULTADO FINANCIERO

(12+13+14+15+16)

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 +

A2)

17. Impuestos sobre beneficios.

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO

PROCEDENTE DE

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

18. Resultade del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto por impuestos.

OPERACIONES CONTINUADAS (A3 + 17)

(25)

(25)

230

-2.473

10 812

-1.661

{s6)

(56)

267

1.622

(454)

1.168

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 + 18)

-1._&61

1.968 |

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias,
fos Balances , el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo acﬁunt_p!s y la Memoria Anual

adjunta que consta de 19 Notas.
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Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.

{Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012
MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.

e e e e

(Sociedad Unipersonal)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

I

V.- Efecto impositivo.

EL PATRIMONIO NETO

IX.- Efecto impositivo.

GANANCIAS

A) RESULTADO CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete
lli.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VIIl.- Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN

-1.661

-4

1.168

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

-1.665

1.162

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

 Rieaic . SUDVeRCIOBES,
; Resultado ™, ©37= (P HEey
Copital. o s del dofigciones y Total -
Escriturado ejereicl legados
o rﬁ re %i? oS5

A) SALDO, FINAL DEL ANO 2010 23.470 550 2.061 10 26.091
l. Ajustes por cambios de criterio 1/1/2011 - - - - -
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2011 23.470 550 2,061 10 26.091
l. Total ingresos y gastos reconocidos. - - 1.168 -6  1.162
il. Operaciones con socios o propietarios. - - - . :
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. - 2.061 -2.061 - B
Distribucién de resultados del ejercicio anterior. - 2.061 -2.061 - -
C) SALDO, FINAL DEL ANO 2011 23.470 2.611 1.168 4 27.253
l. Ajustes por cambios de criterio 2011 - -425 - - -425
D) SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL ANO 2011 23.470 2.186 1.168 4 26.828
l. Total ingresos y gastos reconocidos. - - -1.661 -4 -1.665
Il. Operaciones con socios o propietarios. . -1.606 - - 1,606
Ii. Otras variaciones del patrimonio neto. - 1.168 -1.168 - -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior. - 1.168 -1.168 - =
E) SALDOQ, FINAL DEL ANO 2012 23.470 1.748 -1.661 - 23.557

=~

3
Las Cuentas Anuales de /a Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esle Estado de Camb{bs en el Patrimonio
Neto, los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancjas, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntas ﬁ!a'-‘Msmoria Anual
adjunta que consta de 19 Notas. L

:v_l ,\

Ay

1)




Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.
(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012
MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A. (Sociedad Unipersonal)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

Yorak
Concepio €% 2012 2091
' MEMOTH
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -399 2,735
Resultado del ejercicio antes de impuestos -2.473 1.622
Ajustes al resultado del ejercicio antes de impuestos -371 -620
Dotaciones para amort. inmovilizade 5y6 454 430
Correcciones valorativas por deterioro = E
Reversién de provisiones -28 -606
Dotacién de provisiones -430 347
Variacion de provisiones. QOtras. B -
Imputacién de subvenciones -130 -9
Resultados por bajas y enajenacién del inmovilizado 5y6 - -516
Resultados por bajas y enajenacién de instr. financieros - -
Ingresos Financieros. Ajuste -255 -323
Gastos financieros. Ajuste 24 57
Diferencias de cambio - -
Otros Ingresos y gastos . -
Cambios en el capital corriente 1.035 156
Existencias 9 -71 874
Deudores y otras cuentas a cobrar -512 -653
Activos corriente. Otros, Ajustes 6 -7
Acreedores y otras cuentas a pagar -337 -1.011
Pasivos corriente., Otros. Ajustes -40 319
Activos y pasivos no corrientes, otros, Ajuste. 1.989 634
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién. Otros 1.410 1.577
Pagos de intereses -24 -57
Dividendos - .
Caobro de dividendos. Otros - -
Cobro de intereses 255 323
Pagos/cobro por impuesto scbre beneficio 10 918 398
Otros cobros/pagos 261 913
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2.440 -3.079
Pagos por inversiones -12.771 -15.593
Empresas asociadas. Inversiones. - -
Inmovilizado Intangible. Inversiones. - -9
Inmovilizado Material. Inversiones. 5 -438 -396
Inversiones inmobiliarias. Inversiones. -
Depdsitos Inter-Sepi. Inversiones -12.333 -15.188
Activos Financiero, otros. Inversiones. - ;
Activos No corrientes mantenidos para venta. Inversiones.
Activos, otros. Inversiones. - -
Cobros por inversiones 15.211 12.514
Empresas asociadas. desinversiones. - -
Inmovilizado Intangible. Desinversiones. -
Inmovilizado Material. Desinversiones. 23 172
Inversiones inmobiliarias. Desinversiones. - -
Depositos Inter-Sepi. Desinversiones 15.188 12.342
Activos Financiero, otros. Desinversiones. . -
Activos No corrientes mantenidos para venta. Desinversiones, \ , - =
Activos, otros. Desinversiones. L §1 i -
)
g
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Notas
Concepto de:la 2012 2011
memaria
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -1.940 77

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emision de instrumentos de patrimonio - z
Amort. de instrumentos de patrimonio - .
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio ‘ -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - =
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos. -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero =335 -77
Emisién de obligaciones y valores similares - .
Deudas con entidades de crédito. Emision
Deudas con empresas asociadas. Emision . -
Deudas y obligaciones, otras. Emisién - 335
Devolucién y amort. de obligaciones y valores similares 4
Devolucidn y amort. de deudas con entidades crédito = -
Devolucion y armort. de deudas con empresas asociadas - -
Devolucién y amortizaciones. Otras. -335 -412

Dividendos y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio -1.605 .
Dividendos pagados a SEP! -1.605 -

Dividendos pagados a otros - 3
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio : -

EFECTO DE LAS VARIACIONES LOS TIPOS DE CAMBIO - =

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES 101 -421
EFECTIVO/EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DE EJERCICIO 136 557
EFECTIVO/EQUIVALENTES AL FINAL DE EJERCICIO . s 237 - 136

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprendsn estos Estados de Flujos de Efectivo, los
Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y fa Memoria Anual
adjunta que consta de 19 Notas.
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MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.
Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2012

1.  Actividad de la empresa

a) Constitucién, Domicilio Social y Régimen Legal

Minas de Almadeén y Arrayanes, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante "la
Sociedad”), fue constituida el 31 de marzo de 1982. Su domicilio actual se encuentra
en la calle Velazquez, 130 bis planta baja 28006 Madrid.

b) Actividad
Constituye su objeto social:
- la investigacién y explotacion de yacimientos minerales y rocas,

- la construccion y explotacién de plantas metalirgicas de concentracién y
fundicion,

la industrializacion y comercializacién de los productos enumerados en los
apartados anteriores, asi como de sus derivados, residuos y productos,

- la explotacion agricola, ganadera y forestal de las fincas en virtud de cualquier
titulo juridico, valido y legal administratvo y la industrializacion y
comercializacién de los recursos y productos obtenidos de aquellos,

el establecimiento y la participacion en cuantas industrias mercantiles se
conciban para la reconversién econémica de esta Sociedad, cualquiera que sea
el ambito geogréfico en el que se desarroflen sus actividades,

- cualesquiera ofras actividades que estatutariamente se le asigne, asi como
cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social.

La actividad actual de la empresa esté centrada en la explotacion agricola, ganadera,
cinegética y forestal de las fincas en virtud de cualquier titulo juridico, valido y legal
administrativo y la industrializacién y comercializacion de los recursos y productos
obtenidos de aquellos, asi como en la explotacién del Parque Minero de Almadén y en
los proyectos de investigacién relacionados con el mercurio.

Con fecha 25 de mayo de 2001 la Sociedad, por acuerdo de Consejo de Ministros,
pasé a depender de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI),
situacion en la que se encuentra actualmente.

La Sociedad tiene su centro de produccién principal en Almadén (Ciudad Real).

Minas de Aimadén y Arrayanes, S.A. es el principal Patrono de la “Fundacion Almadén
Francisco Javier de Villegas® asociacion sin @nimo de lucro, constituida juridicamente
el 20 de diciembre de 1999 e inscrita en el Registro de Fundaciones (BOE 8‘ie marzo

)
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de 2000). Los fines que persigue la Fundacion son la conservacion, proteccién y
difusién del Patrimonio Histérico de Almadén y su Comarca a través de la
rehabilitacion y restauracion de edificios y parajes. Ademés, gestiona un archivo
ubicado en el “Real Hospital de Mineros de San Rafael” en el que se retnen todos los
fondos documentales sobre las Minas de Almadén, rescatandolos o reproduciéndoios,
de los lugares en los que se encuentren actualmente. E! objetivo es la difusion del
Patrimonio de Almadén para el mayor nimero de personas, fomentando al mismo
tiempo la economia social de Almadén y su Comarca e incentivando el denominado
“turismo cultural”.

E! ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, se indicara para simplificar
"ejercicio 2012".

c} Cuentas Anuales Consolidadas

Segin la legislacion mercantil vigente, la Sociedad no estd obligada a presentar
cuentas anuales e informe de gestion consolidado por pertenecer a su vez al Grupo
SEPI, def cual la sociedad dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (Sociedad Publica).

La Entidad es Sociedad dominada del Grupo denominado SEP!. La Sociedad
Dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP!) tiene su
residencia en Madrid y publica las cuentas anuales en el Boletin Oficial del Estado.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital, Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro, presentindose las
cuentas en miles de euros.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 adjuntas han sido formuladas por el Consejo
de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2012 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién
recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, ¥
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos

de efectivo. \\
No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagén_ fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable. i

AN

\ 1
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Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 7 de junio de 2012.

2.2. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente. La
Sociedad estd acometiendo importantes esfuerzos en el desarrollo de nuevos
proyectos, tales como la construccion de una planta piloto para la estabilizacién de
mercurio, el almacén temporal europeo de mercurio y el centro tecnolégico nacional de
descontaminacion de mercurio, asi como destacadas mejoras en la gestién productiva
y comercial de la Dehesa de Castilseras, que se espera garanticen la viabilidad
econdmica de la empresa en ejercicios futuros.

lLa preparacion de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los
saldos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones
relacionadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores diversos
que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias. Las
estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada: los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el
cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revision ¥
futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se
llevan a término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la
evaluacion del eventual deterioro de los activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

2.3. Comparacion de la informacién.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras correspondientes al ejercicio que se
cierra, las del ejercicio anterior.

2.4. Agrupacion de partidas.
Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en

el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.
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2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

2.6. Correccion de errores.

En los ejercicios anteriores a 2012 no se ha amortizado la cabafia de ganado incluida
en el epigrafe Otro inmovilizado Material. En este ejercicio se ha realizado la
mencionada amortizacion, contabilizande contra la cuenta de reservas la amortizacion
acumulada correspondiente a ejercicios anteriores. Por este motivo, y a efectos de
presentar datos comparativos, se han reclasificado los siguientes importes en los
datos de Balance del gjercicio 2011:

ACTIVO
inmovilizade material (Instalaciones técnicas

. o i (425)
y otro inmovilizado material)
PASIVO Y FONDOS PROPIOS (425)
Reservas voluntarias (425)

2.7. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el
Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2012.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio 2012, formulada por
el Consejo de Administracion es la que se muestra a continuacién, en miles de euros:

Base de reparto
Resultado del ejercicio -1.661
-1.661
Distribucién a:
Reserva legal
Reservas voluntarias -
Resultados negativos ejercicios
. -1.661
anteriores
Dividendos .
-1,661
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El Consejo de Administracion también propone la aplicacion por importe de 617.804,61
euros de la cuenta de Reservas Voluntarias para la compensaciéon de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas (ver Nota 8.3 de Fondos Propios).

4. Normas de registro y valoracion
4.1. Inmovilizado intangible.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya
sea este el precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la
correspondiente amortizacion acumuiada (calculada en funcién de su vida (til) y de las
pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Se valoran por su coste de produccién o precio adquisicién, menos la amortizacion
acumulada, en caso de que tenga vida util finita, y menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollo se activaron cuando se incurrieron por su
precio de adquisicion o coste produccion. Al 31 de diciembre de 2012 estan totalmente
amortizados.

Propiedad industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o del
derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los
gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por la Sociedad, menos
la correspondiente amortizaciéon acumulada.

Estos activos se encuentran totalmente amortizados.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros o los programas de
ordenador elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que
se ha incurrido para adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informéticas, se amortizan lineaimente durante su vida til, a razén
de un 25,00 % anual.

4.2. Inmovilizado material.

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o.coste de
produccién, neto de la correspondiente amortizacién acumulada Y, en su caso, del
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

17




Cuentas Anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A.
(Sociedad Unipersonal) — Ejercicio 2012

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estdn disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma
lineal durante su vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida dtil:

Porcentaje Anual - Afios de Vida til Estimados

Construcciones 2,00 - 4,00 50,00 - 25,00
Instalaciones técnicas 10,00 - 20,00 10,00 - 5,00
Maquinaria 10,00 - 20,00 10,00 - 5,00

Utillaje 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00

Otras instalaciones 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00
Mobiliario 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00

Equipos informaticos 25 4

Elementos de transporte 16 6,25

Qtro inmovilizado material 10 10

El coste de produccion de los elementos del inmovilizado material fabricados o
construidos por la Sociedad, se obtiene afadiendo, al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los demas costes directamente
imputables a dichos bienes, asi como la parte que razonablemente corresponde de los
costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes, corresponden ai periodo de fabricacién o construccién y son necesarios
para la puesta del activo en condiciones operativas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de ios
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los
elementos que hayan sido sustituidos.

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas
por su enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener
beneficios o rendimientos econémicos futuros por su uso, enajenacién o disposicién
por otra via.

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los
costes de venta obtenido por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el
importe en libros del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
gjercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de deterioro del valor de
un elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en
cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se efectlan las correcciones
valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material cuando su valor contable supera a su importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso.

La Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.
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4.3. Arrendamientos.

La sociedad no ha tenido en los ejercicios 2012 y 2011 contratos de arrendamiento
financiero en vigor.

4.4, Permuias.

En las permutas de cardcter comercial, se valora el inmovilizado material recibido por
el valor razonable del activo entregado mas las contrapartidas monetarias que se han
entregado a cambio, salvo que se tenga una evidencia mas clara del valor razonable
del activo recibido y con el limite de este tltimo.

4.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquelios
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simuitaneamente, a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la
presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
Creditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios:

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos, incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos
de patrimonio;

— Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos
a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Debitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios:

~ Deudas con entidades de crédito;

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depoésitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se
incluyen dentro de los fondos propios, tales como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

- Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, ¢ rrespondiendo
al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valér actual de la

\“\
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contraprestacién realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra
las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran
registradas.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion
y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste
amortizado.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo
Si:
= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable
entre activos y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o
de ambos, se gestiona y evallia segln el criterio de valor razonable, de
acuerdo con la estrategia documentada de inversién o de gestién del
riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados
implicitos, que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han
sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el
componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha
posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios establecidos para los
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningun activo o pasivo financiero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el
activo como inversién en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de |a contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversion no serd recuperable, se efectlan las correcciones valorativas
necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en
libros y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion la parte proporcional del patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valgracion, que
corresponden a elementos identificables en el balance de la participada. \:

}
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Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre |la contraprestacién
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en
el patrimonio neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y forma parte del resultado del gjercicio en que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se ha dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion

atribuibles asi como cuaiquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido,
se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que tiene lugar.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo. A
estos efectos, en ia valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacién de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra
como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En caso
de fianzas entregadas y recibidas a corto plazo se valoran por el importe
desembolsado.

4.5.2. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe
recibido, neto de costes incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas
las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de transaccién, se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segin el criterio del devengo
utilizando el método del interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade
al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo
en que se producen.

. . (.
Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y postle%l\lormente
son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
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4.6. Existencias.

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea
el precio de adquisicidon o el coste de produccién, segan el método del coste medio
ponderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de
adquisicién 0 a su coste de produccién, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas reconociéndolas como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En
el caso de las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de
produccidn, no se realiza correccion valorativa alguna siempre que se espere que los
productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por encima del coste.
Cuando procede realizar correccién valorativa para materias primas y otras materias
consumibles, se toma como valor neto realizable el precio de reposicion de las
mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias
dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de reversion, reconociéndolo
como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional
de la Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La sociedad no ha
cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euroc.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula como el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las
variaciones producidas durante el mismo en los activos y pasivos registrados
derivados de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas.

La Sociedad considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una
diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial, en la
medida en que tenga incidencia en la carga fiscal futura. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se
considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en el futuro una
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion Publica. Se
considera una diferencia temporaria deducible aguella que generara para la Sociedad
algun derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la Administracion Plblica en
el futuro.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos importes que se
prevén recuperables de, o pagaderos a, la Administracién Publica en un plazo que no
excede a los doce meses desde su fecha de registro.

Se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
esperan recuperar de, o pagar a, la Administracion Puablica en ejercicios futuros.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria correspondiente el

th
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tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad tributa en régimen de declaraciéon consolidada formando parte del grupo
consolidado 9/86, siendo la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) la
sociedad dominante.

Los saldos deudores o acreedores que se generan con SEP|I como consecuencia del
régimen de consolidacién fiscal se reconocen en las cuentas de créditos o deudas con
empresas del grupo, segun corresponda.

4.9. Ingresos y gaslos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de
los mismos, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos
bienes o servicios, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u
otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes Unicamente se registran cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los bienes, con independencia de su transmisién juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado
asociado normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los
mismos.

c) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccién, y

e) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccién pueden ser valorados con
fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la
transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de
realizacién del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sblo se
contabilizan los ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccién.

c) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio,
puede ser valorado con fiabilidad, y %,

A
d) Los costes ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por ncurrir
hasta completarla, pueden ser valorados con fiabilidad. A
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La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir,
a medida que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacién de servicios no
puede ser estimado de forma fiable, se reconocen ingresos sélo en la cuantia en que
los gastos reconocidos se consideren recuperables.

4.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Sociedad, y cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran
en el balance de situacion como provisiones y se valoran por el valor actual de la
mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero
la cbligacién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.1 del Real Decreto-fey 20/2012, de 13
de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la
competitividad, que establece para el ejercicio 2012 la supresién de la paga
extraordinaria para el personal del sector publico definido en el articulo 22. Uno de la
Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado, en el que se
incluye a las sociedades mercantiles publicas, la Sociedad ha suprimido el pago de
dicha retribucion a su personal en el presente ejercicio. Por otra parte, el articulo 2.4
del indicado Real Decreto-ley dispone que las cantidades derivadas de la supresion de
la paga extraordinaria se destinaran en ejercicios futuros a realizar aportaciones a
planes de pensiones o contratos de seguros colectivos que incluyan la cobertura de la
contingencia de jubilacion con sujecién a lo establecido en la Ley Organica 2/2012,
de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera y en los términos y con el
alcance que se determine en las correspondientes leyes de presupuestos.

En base a las consultas formuladas a la Intervencién General de la Administracion del
Estado (consulta 3/2012) y al ICAC (BOICAC n°® 92 de diciembre 2012), en el
momento actual no se puede considerar probable que exista una obligacién presente,
por o que no procede la dotacién de una provision por las sociedades mercantiles
publicas en relacién con dichas aportaciones, debiendo informarse en la memoria de
las cuentas anuales de la contingencia derivada de las posibles aportaciones a realizar
de acuerdo con el articulo 2.4 del Real Decreto-Ley 20/2012.

A cierre del gjercicio 2012, la estimacién de dicha contingencia ascenderia al importe
de 126 miles de euros.

4.11. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asi como la
proteccidn y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican én el epigrafe
correspondiente del inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicién o
coste de produccién, neto de la correspondiente amortizacion acumulada. calculada en

A
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funcion de su vida Otil estimada y, en su caso, del importe acumulado por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Se registra una provisién de naturaleza medicambiental si como consecuencia de la
existencia de obligaciones legales, contractuales o de cualquier otro tipo, asi como de
compromisas adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente,
es probable o cierto, que la Sociedad tenga que efectuar un desembolso econdmico
futuro, que al cierre del ejercicio resulta indeterminado en su importe y/o momento
previsto de cancelacion.

4.12. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando cesan sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal

Existen dos pdlizas suscritas con Mapfre Vida y Musini Vida para atender las
obligaciones derivadas del ERE firmado en 2002, ampliado en 2004 y actualizado en
2007, y realizandose las oportunas regularizaciones en los ejercicios 2008, 2009, 2010
y 2011 dtilizan las tablas actuariales PERM, PERM-2000P y PERF-2000P, mientras
que el interés técnico se calcula segln los rendimientos de la Deuda Ptblica del
Estado en los diferentes vencimientos que correspondan. Al estar externalizada esta
obligacion, no existen pasivos por este concepto.

4.13. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto
y se imputan a resultados en proporciéon a la depreciacion experimentada durante el
periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se
produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como
deudas a largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran
como ingresos en el gjercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.14. Criterios empleados en fransacciones enifre partes vinculadas.

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas
se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio
acordado en una operaciéon difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrars
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracién posterior se realiza
de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas. '

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicita}\gi-,._en ta Norma
de elaboracién de las Cuentas Anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este
sentido: kN

\
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- Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas
estén vinculadas por una relacién de control,, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas
estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actian conjuntamente o se hallen bajo direccidon Gnica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o
acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal
como se detalla en la Norma de elaboracion de las cuentas anuales 15°,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente, a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o
indirectamente alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en su
dominante, de manera que le permita ejercer sobre una u otra una influencia
significativa, asi como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de
su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion,
direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente),
entre los que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares
proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la
consideracion de parte vinculada las empresas que compartan algin consejero o
directivo con la Sociedad, salvo cuando este no ejerza una influencia significativa en
las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares
proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2012 es el
siguiente: y
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Ampliaciones ;
0110172012 o mejoras Bajas Traspasos 31/M12/2012

Coste:
Terrenos y bienes naturales 11.634 - - - 11.634
Construcciones 28.332 9 - - 28.341
Instalaciones técnicas y 8.343 164 } ) 8.507
magquinaria
Ofras instalaciones, utillaje y ) }
mobiliario 1.384 13 1.397
Equipos proceso de ) }
informacion 368 2 19 Sail
Elementos de transporte 462 24 - - 486
Otro inmovilizado material 1.956 - -152 226 2.030

52.479 212 =171 226 52.746
Amortizacion Acumulada:
Construcciones -12.659 -253 - - -12.912
Instalaciones técnicas y _ -
magquinaria -8.251 -72 - -8.323
Otras instalaciones, utillaje y )
mobiliario -947 -16 - -963
Equipos proceso de } : i )
informacion 358 6 19 345
Elementos de transporte -341 -34 - - -375
Otro inmovilizado material -805 -68 - - -873

«23.361 -449 19 - -23.791
Deterioro:
Terrenos -8.148 - - - -8.148
Construcciones -12.310 - - - -12.310
Instalaciones técnicas y 300 ) i } -300
maquinaria
Otras instalaciones, utiliaje y ) )
mobiliario -16 T -16
Otro inmovilizado material -1 - - - -1

«20.775 - - - -20.775
inmovilizado Material, 8.343 237 152 296 8.180

Neto
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2011 es el
siguiente:

01/01/2011 Ampliaciones o . . Traspasos 31/12/2011

0 mejoras
Coste:
Terrenos y bienes naturales 12.100 12 -481 3 11.634
Construcciones 28.318 21 -7 - 28.332
Instalaciones técnicas y _ _
magquinaria 8.442 103 199 3 8.343
Otras instalaciones, utillaje y ) )
mobiliario 1.397 3 3 13 1.384
Equipos proceso de ) i
informacion 361 7 368
Elementos de transporte 504 19 -61 - 462
Otro inmovilizado material 1.859 231 -149 15 1.956
52.981 396 -900 2 52.479

Amortizacion Acumulada:
Construcciones -12.404 -2568 4 - -12.659
Instalaciones técnicas y 8088 107 144 ) 8.251
magquinaria
Otras instalaciones, utillaje y 943 9 4 ) 047
mobiliario
!Eqmpos proceso de 346 A2 ) i 358
informacion
Elementos de transporte -372 -30 61 - -341
Otro inmovilizado material -795 -9 -1 - -805

-23.148 -425 212 - -23.361
Deterioro:
Terrenos -8.148 - - - -8.148
Consfrucciones -12.310 - - - -12.310
Instalaciones técnicas y -300 ) ) } -300
maquinaria
Otraf.s. |n§taI301ones, utillaje y 16 ) ) _ 16
mobiliario
Otro inmovilizado material -1 - - - -1

-20.775 - - - -20.775
Inmovilizado Material, Neto 9.058 -29 -688 2 8.343

Deterioros de valor

Las inversiones realizadas durante el ejercicio 2008 exclusivamente en el epigrafe de
Terrenos y bienes naturales y Construcciones y que corresponden a elementos
afectos al patrimonio histérico industrial y medioambiental de la empresa, esté prevista
la cesion futura para su gestion por entidades sin danimo de lucro, por este motivo, la

Sociedad procedid a deteriorarlas en su totalidad. 2

Durante 2011 y 2012 no se han dotado nuevos deterioros para el inmovilizado.

‘>
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Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y
en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste:

31212012 3111272011

Construcciones 12.835 12.477
Instalaciones técnicas 6.803 6.744
Maquinaria 845 760
Utillaje 262 262
Otras instalaciones 630 626
Mobiliario 349 349
Equipos proceso de informacion 340 325
Elementos de transporte 269 267
Otro inmovilizado material 545 316

22.878 22126

No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado en los
ejercicio 2011 y 2012.

El detalle de los elementos del inmovilizado material no afectos a la explotacién al 31
de diciembre es, en miles de euros:

Correccion de

valor por
Amortizacion deterioro
Ejercicio 2012 Valor Contable | Acumulada | acumulada
[Inmovilizado material no afecto directamente a la explotacion (TOTAL) 20.775 20.775

Correccién de

valor por
Amortizacion deterioro
Ejercicic 2011 Valor Contable | Acumulada | acumulada
|Inmovi|izado material no afecto directamente a la explotacion (TQTAL) 20.775 20.775
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2012 es el

6. Inmovilizado intangible
siguiente:
01/01/2012
Coste:
Investigacion 3.678
Propiedad industrial 2
Aplicaciones informaticas 355
4.035
Amortizacion Acumulada:
Investigacion -3.678
Propiedad industrial 2
Aplicaciones informaticas -343
-4.023
Inmevilizado Intangible, Neto 12

Altas

Bajas

322012

- 3.678
- 2
- 355

4.035

. -3.678
. -2
- -349

-4.029
6

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2011 es el

siguiente:
01/01/2011
Coste:
Investigacion 3.678
Propiedad industrial 2
Aplicacicnes informaticas 346
4.026
Amortizacion Acumulada:
investigacion -3.678
Propiedad industrial -2
Aplicaciones informaticas -339
-4.019
Inmovilizado Intangible, Neto 7

Elementos totalmente amortizados y en uso

Altas

Bajas

31/12/2011

= 3.678
= 2
355

4,035

-3.678
-2
-343

-4.023
12

1

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste, en miles de euros:

Investigacion
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

3112/2012

3.678

2

345
4.025

31712i2011

3.678
2
\ 330

w4010
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7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
7.1 Arrendamientos financieros

La Sociedad no ha tenido en 2012 y 2011 contratos de arrendamiento financiero en
vigor.

7.2  Arrendamientos operativos

El dnico arrendamiento operativo significativo es el alquiler de las actuales oficinas en
Madrid de la Sociedad. Se abonan 13.262,9 euros mensuales. Esta previsto cambiar
de ubicacion dichas oficinas, con el mismo arrendador, a mediados de 2013.

8. Instrumentos financieros

8.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

e El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y
pasivos financieros sefialados en la norma de registro y valoraciéon novena,
de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

La informacidn de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

CLASES
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos Derivados
patrimonio deuda Otros TOTAL

2012 2.01 2.012 2.011 2.012 2.011 2.012 2.011

Inversicnes soc. grupo - - - -

Préstamos y partidas a cobrar - - - - 70 108 70 108
TOTAL - - - - 70 108 70 108

La informaciéon de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos Derivados
patrimonio deuda Otros TOTAL

2012 2011 2.012 2.01 2.012 2,01 2012 20m

Préstamos y partidas a cobrar - - - - 13.994] 17.266| 13.904] 17.266

TOTAL - - - - 13.004|  17.266] 13.094] 17.266
T

(3) El efectivo y otros activas equivalente no se incluyen en el cuadro b

’
i
5

3
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Préstamos y partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Activo Financiero

Créditos por operaciones comerciales
Clientes terceros
Deudores terceros

Total créditos por operaciones
comerciales

Créditos por operaciones no comerciales
Créditos e intereses a empresas del grupo
Créditos al personal

Fianzas y depédsitos

Total créditos por operaciones no
comerciales

Total

Saldo a 31/12/2012
Largo Corto
Plazo Plazo

83

9

92

13.877

45 22
25 3
70 13.902
70 13.994

Saldo a 31/12/2011
Largo Corto
Plazo Plazo

86

1.046

1.132

16.106

82 25

26 3

108 16.134

108 17.266

El saldo de créditos e intereses a empresas del grupo, recoge tanto los saldos
pendientes de cobro por las imposiciones que realiza la Sociedad en SEPI, como el
importe del crédito fiscal derivado del Impuesto de Sociedades.

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros
causados por riesgos de insolvencia, segun el detalle a 31 de diciembre de 2011 y

2012 adjunto:

Correccion

A Saldo a valorativa
Deterioros 440112012 por

deterioro

Créditos
por
operaciones
comerciales
Clientes y
deudores

Total -1.202 =3

-1.202 -3

Reversion

del

deterioro

919

919

Salidas y
reducciones

ok Saidoa
variaciones 311272012
32 =257
32 -257
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Correccion

Deterioros _ Saldoa  valorativa eVerSION  gou4ne T'm;” Saldo a

01/01/2011 por - reducciones [ 31M12/2011
deteriore deterioro variaciones

Créditos

por

operaciones

comerciales

Clientes y

SETHGrEs -996 -305 97 - 2 -1.202

Total -996 ~305 o7 - 2 «1,202

La Sociedad tiene totalmente provisionadas las cuentas corrientes con empresas del
grupo (Fundacion Almadén, 278 miles de euros) y con las UTES (759 miles de euros).

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias son:

CLASES

Deudas con entidades| Obligaciones y ofros

de crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
2.012 2011 2012 2.011 2012 2011 2.012 2.011
Débitos y partidas a pagar - - - - 161 496 161 496
TOTAL ) - - - . 161 496 161 496

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a
corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES

Deudas con entidades| Obligaciones y otros

da crédito valores negociables | Derivados y otros TOTAL
2.012 201 2.012 2011 2.012 201 2.012 201
Débitos y partidas a pagar - - - - 852 1.223 852 1.223
TOTAL - - - - 852 1.223} 852 1.223
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Débitos y partidas a pagar

Su detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a continuacion, en

miles de euros:

Saldo a 21/12/2012  Saldo a 31/12/2011
Largo Corto

Plazo Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 275
Acreedores - 240
Anticipos de clientes - 81
Total saldos por operaciones comerciales 596
Proveedores de inmovilizado con terceros 36
Proveedores de inmovilizado - 36
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 29
Fianzas recibidas 5 121
Subvenciones reintegrables 156 -
Total saldos por operaciones no comerciales 161 220
Total Débitos y partidas a pagar 161 852

b) Clasificacion por vencimientos

Largo
Plazo

491
496

496

Corto
Plazo

393
524
91

1.008
33
33

59
123

182
1.223

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio v hasta

su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios

1 2 3

4

5

Mésde 5

TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas - - N

Valores representativos de deuda - B N

Derivados . -

Ofros activos financieros - 22 23

25

70

Qfras inversiones - - -

TOTAL - 22 23

25

70

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta

su Ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afos

1 2 3

4

5

Masde 5

TOTAL

Deudas

Obligaciones y otros valores negociables ) - -

Deudas con entidades de crédito - - i

Acregdoras por arrendamiento financiera - - N

Derivados i b

Ctros pasivos financieros 156 -

161

TOTAL 156 . -

161
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c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de
2011 en Empresas del Grupo y Asociadas corresponden, en miles de eurcs, a:

% Part. Valor de la Importe de fa Valor Neto
Directa Inversion Provisién Contable
Empresas Asociadas
Siemcalsa 25% 120 - 120
120 - 120

El resumen de los fondos propios segun las dltimas cuentas anuales disponibles, es el
gque se muestra a continuacién, en miles de euros:

Fecha Ultimo  Capital Resultado Total

Reservas del Fondos
Balance Disp. Social Ejercicio Propios
Empresas
Asociadas
Siemcalsa (Auditada) 31/12/2011 481 3.496 -105 3.872
481 3.496 ~105 3.872

El resumen de los fondos propios en el ejercicio 2010, es el que se muestra a
continuacién, en miles de euros:

I Resultado Total
g:,';':,g [g;: - %ﬁ;‘ Reservas del Fondos
i Ejercicio Propios
Empresas
Asociadas
Siemcalsa (Auditada) 31/12/2010 481 3.551 -55 3977
481 3.551 -55 3.977

Un resumen del domicilio social, el objeto social, asi como el area de influencia de la
sociedad participada, es el que se indica a continuacién:

Sociedad Domicilio Social CIF Objeto Social
Siemcalsa Valladolid A4T7085709 Fomento mineria

El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las 'dotaciones y
reversiones efectuadas en el ejercicio 2012, es el siguiente:

e
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Cotreccionas Correcciones Valor Neto
Soctedad i nsge?én por deteriore  Dotacicnes Revear: S por deterioro a
re a 01/01/2012 jas a 31H22012 311272012
Empresas Asociadas:
Siemcalsa 120 - - - - 120
120 - - - - 120

d) Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se han contraido compromisos en firme para la
compra de activos financieros.

No existen compromisos en firme de venta de activos financieros.

No hay deudas garantia real.

La sociedad tiene contratada con la aseguradora MAPFRE la cobertura del
inmovilizado material e inmaterial, con un capital asegurado de 24.106 miles de euros.
La Sociedad considera que la cobertura de seguros del activo material es suficiente

para cubrir los posibles riesgos de dichos activos.

8.2  Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

No existen riesgos significativos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, no
estando su actividad afectada por fluctuaciones de tipos de interés o tipos de cambio.

8.3  Fondos propios

8.3.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social estd representado por 3.905 acciones
nominativas de 6.010,12 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

8.3.2 Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

El detalle de las Reservas es el siguiente:

2012 2011
Reserva legal 1.131 1.014
Reservas voluntarias 617 1172
Total 1.748 2.186
a) Reserva Legal ‘f\

La Reserva Legal es restringida en cuantc a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital,
),
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estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica,
obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva
constituido alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la
reserva legal son la compensacion de pérdidas o fa ampliacion de capital por la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién a los
accionistas en caso de liquidacién. A 31 de diciembre de 2011, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad.

b) Diferencias por ajuste del capital a euros

Esta reserva es indisponible y su valor es de 17,18 euros.

9. Existencias
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

31272012 3112720611

Existencias comerciales - -
Materias primas y otros aprovisionamientos 138 154

Productos en curso y semiterminados 1.139 1.052
Subproductos, residuos y materiales recuperados - -
1.277 1.206
Anticipos de proveedores - -
Provision por depreciacion - -
1.277 1.206

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas u otras razones andlogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial,
mediante la contratacion de las correspondientes pélizas de seguros.

10. Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia,
con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los
registrados por la Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran
que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en comparacion
con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

A efectos de la tributacion por el Impuesto de Sociedades, la Sociedad forma parte del
Grupo Consolidado Fiscal numero 9/86, formado por la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales y las sociedades residentes en territorio Espafiol, que
formen parte de su grupo consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los
articulos 42 y siguientes del Cédigo de Comercio, de conformidad con lo ‘erevisto enla
Ley 5/1996, de 10 de enero. A\

.‘\
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10.1  Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente, en miles de euros:

3111212012 31/12/2011
A Cobrar APagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 1.963 - 2.695
1.963 - 2.695 2
Corriente:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 98 6 - 33
Subvenciones a cobrar 268 - 323 -
Ret. y pagos a cuenta del Impuesto Sociedades 32 - 64 -
Retenciones por IRPF - 117 - 60
Organismos de la Seguridad Social - 55 - 50
398 178 387 143

10.2 Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre beneficios, en miles de euros, es el que se detalla a
continuacién:

2012 2011

Resultado antes de impuestos 2.473 1.622
Ingresos y gastos llevados a patrimonio -425 -
Base imponible (Resultado Fiscal) -2.898 1.622
Gasto por impuesto de Sociedades -812 454
Diferencias temporarias
- Pagos pdlizas EREs 2.572 4.823
- Aplicacion de Provisiones 44 606

2.616 5.429
Reversion Impuesto anticipado -732 -1.520
Creacién impuesto anticipado
- Dotacién provisiones riesgos y gastos 180
- Dotacion provision insolvencias 347

527 148

Las amortizaciones no contabilizadas en ejercicios anteriores se han contabilizado con
cargo a reservas en el ejercicio 2012 e imputado fiscalmente como gasto en este
mismo ejercicio de acuerdo con lo establecido en el articulo 19.3 de las LIS. Se
considera muy improbable que se deriven de ello contingencias fiscales. :

Los movimientos del epigrafe activos por impuestos diferidos en 2012 y 2011, en miles
de euros, es el siguiente:
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Saldo inicial 2011 4.067
Altas 148
Bajas -1.620
Saldo final 2011 2.695
Altas -
Bajas -732
Saldo final 2012 1.963

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

La aplicacion del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del
Grupo, de una parte, la imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales
generados en el ejercicio, al integrarse éstos en la entidad dominante (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales), y de otra, el derecho a obtener una
compensacion por lo créditos fiscales incorporados a la consolidacion.

Esta compensacion para el ejercicio 2012 asciende a 1.544.084,68 euros (918.358,77
euros en el ejercicio anterior) y serd abonado por SEPI a la Sociedad una vez
presentada la declaracién consolidada dei ejercicic 2012.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

11. Ingresos y Gastos

a} Cargas Sociales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la
siguiente:

2012 2011
Seguridad Social a cargo de la empresa 533 535
Otros gastos sociales 71 68
Cargas sociales 604 603

b) Aprovisionamientos

En 2012 la totalidad de los aprovisionamientos corresponden a adquisiciones
nacionales.
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c) Informacion segmentada

2012 % 2011 %

Por mercados geogréaficos:

Nacional 1.161 100% 1.224 20%
UE - - 0%
Exportacion - 5.045 80%
Por linea de actividad:

Venta de mercurio - 0% 5.045 80%
Actividad ganadera 832 72% 896 14%
Actividad cinegética 233 20% 221 4%
Actividad Parque Minero 96 8% 107 2%

1.161 6.269

12. Provisiones y contingencias

El detalle y movimiento de las provisiones a largo plazo de otras responsabilidades de
los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2012 Saldo a 3112/2011

Saldo inicio del ejercicio 1.213 1.850
(+) Dotacion - -
(-} Exceso 6 aplicacion -50 -637
Saido final del gjercicio 1.163 1.213

El origen de estas provisiones se encuentra en el Plan de Empresa de Minas de
Almadén y Arrayanes, S.A. firmado en 2002, en relacién con la transformacion de las
actividades de la empresa en el contexto del cierre de las actividades principales (la
explotacién y comercializacion del mercurio).

El detalle y movimiento de las provisiones a corto plazo de otras responsabilidades de
los gjercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Saldo a 31/12/2012 Saido a 31/12/2011

Saldo inicio del ejercicio 374 =
{+) Dotacién - 374
{-} Exceso 6 aplicacién -41 -
Saldo final del gjercicio 333 374

13. Informacion sobre medio ambiente

Existen elementos de inmovilizado material destinados a la proteccion y mejora del
medio ambiente.

Durante el ejercicio no se han producido gastos medioambientgles de caracter
extraordinario, ni se conoce la existencia de litigios en curse, reclamaciones por
indemnizaciones y otros, salvo los descritos a continuacion. .

o
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Paralelamente a la actividad principal, Minas de Almadén mantiene un Programa de
Vigilancia Medioambiental establecido para controlar el impacto de la actividad
desarrollada en el entorno de sus instalaciones. Ademas, en el ambito de sus
actividades se han generado residuos cuyo coste de retirada y tratamiento final han
supuesto un coste de dos mil euros.

Adicionalmente, a lo expuesto, no se conoce la existencia futura, de efectos operativos
y financieros, generados como consecuencia de compromisos adquiridos o de
posibles inversiones futuras.

No se han producidos ingresos por trabajos relacionados con actividades
medioambientales.

14. Retribuciones a largo plazo al personal

Se mantienen [as dos pdlizas suscritas con Mapfre Vida y Musini Vida para atender las
obligaciones derivadas del ERE firmado en 2002, ampliado en 2004 y actualizado en
2007, y realizidndose las oportunas regularizaciones en los ejercicios 2009, 2010 y
2011 utilizando las tablas actuariales PERM, PERM-2000P y PERF-2000P, mientras
que el interés técnico se calcula segun los rendimientos de la Deuda Publica del
Estado en los diferentes vencimientos que correspondan.

15. Subvenciones, donaciones y legados

Este epigrafe recoge las subvenciones de capital recibidas por la Sociedad para
financiar proyectos de investigacion hasta el 31 de diciembre de 2002. El detalle de las
subvenciones es el siguiente:

Saldo al : . Saldo al
Concepto 01/01/2012 Dotaciones Aplicaciones 31/12/2012
Minicentral Hidraulica Castilseras 4 - -4
4 - -4 -
£l detalle a 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
Saido al . . Saldo al
Concepfo 04/01/2011 Dotaciones Aplicaciones 31112/2011
Minicentral Hidraulica Castilseras 10 - -6 4
10 - -6 4

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y
mantenimiento de tales subvenciones, donaciones y legados.

16. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2012
hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales que, afectando.a las mismas,
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no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Util a un usuario
de las mismas.

17. Operaciones con partes vinculadas

17.1 Saldos y transacciones entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2012
y de 2011 se indica a continuacion, en miles de euros:

31/12/2012 31/12/2011
Sociedad 15.840 18.801
SEPI 14.296 17.883
SEPI (Cuenta por efecto impositivo) 1.544 918

El detalle de las transacciones mantenidas con partes vinculadas en 2012 y 2011 se
indica a continuacion, en miles de euros:

311212012 311122011
Gastos 292 160
Otros (TRAGSA) 123 -
Otros (EMGRISA) 2 s
Otros (SEPI) 14 5
Arrendamientos (SEPIDES) 163 155
Ingresos 251 315
Financieros (SEPI) 251 315

17.2 Saldos y Transacciones con Administradores y Alta direccién

Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En aplicacion del articulo 229.3 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, se informa que los
administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a las que se refiere el
articulo 231 de la citada ley, no poseen participaciones en otras sociedades con el
mismo, analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada
anteriormente, se informa que los miembros del Organo de Administracidén no han
realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones
normales de mercado.

Los importes recibidos por el personal de alta direccién y del érgano de\;.{administracién
de la Sociedad han sido de 185.635,91 euros en 2012 y 234.587,55 euros en 2011.

)
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Los administradores no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.1 de
la Ley de Sociedades de Capital.

18. Otra informacion

El nimero medio de personas empieadas durante el ejercicio 2012 y 2011, distribuido
por géneros y categorias, es el siguiente:

2012 2011
Hombres Mujeres Totai Hombres Mujeres Total

Ingenieros y Licenciados 5 3 8 5 3 8
Ing. Tecn. Peritos, Ayu.

Titulades 4 2 6 4 2 6
Jefes Admén y Taller 4 6,8 10,8 4 7 11
Ayudantes No tituiados 6 - 6 5 - 5
Oficiales Administrativos 3 5,8 8,8 3 6 9
Subalternos 57 2 7.7 6 2 8
Oficiales de 1°y 2° 21,5 - 21,5 22 - 22
Total 49,2 19,6 68.8 49 20 69

El nimero personas empleadas al cierre del ejercicio 2012 y 2011, distribuido por
géneros y categorias, es el siguiente:

2012 2911

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Ingenieros y Licenciados 5 3 5 3 8
Ing. Tecn. Peritos, Ayu.
Titulados 4 2 4 2 6
Jefes Admén y Taller 4 6 10 4 7 11
Ayudantes No titulados 6 - 6 5 - 5
Oficiales Administrativos 3 5 8 3 6 9
Subalternos 6 2 8 6 2 8
Oficiales de 1° y 2° 21 - 21 22 - 22
Total 49 18 67 49 20 69

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 ha
ascendido a 9.700,00 (12.585,00 euros en el gjercicio anterior).

19. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicidn adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, d
5 de julio. :

La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a, proveedores en
operaciones comerciales, es la siguiente, en miles de euros: v

I\
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** Dentro del plazo maximo legal
Resto
Total pagos del ejercicio
PMPE {dias) de pagos
Aplazamientos que a la fecha de cierre

sobrepasan el plazo de maximo legal

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del

balance
2012 2011
Importe % * Importe Y% *
2.866 100 . 3.435 100
2.866 100 3.435 100
85 61

*_Porcantaje sobre el total

** El plazo méximo legal de pago sera, en cada caso el que corresponda en funcién de la naturaleza del bien o servicio recibido por la

empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen métlidas de lucha cont
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INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012
COMENTARIO GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el afio 2012, tras el cierre de la actividad principal de MAYASA el 15 de marzo de
2011, como consecuencia de la prohibicidon a la exportacion de mercurio metélico, las

actuaciones de la empresa se han centrado en los siguientes aspectos:

.- Colaboracion y seguimiento con el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio
Ambiente en el desarrollo de la Estrategia Europea sobre el Mercurio y el Reglamento
de prohibicion de exportacién de mercurio metalico y su almacenamiento seguro a
partir del 15 de marzo de 2011.

.- Colaboracién y seguimiento del Convenio de Colaboracién firmado en diciembre de
2008 entre el Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, la Junta de
Comunidades de Castilla La Mancha y Minas de Almadén y Arrayanes, S.A. para la
creacion del Centro Tecnoldgico Nacional de Descontaminacion del Mercurio.. En junio
de 2012 finalizaron los trabajos relacionados con la encomienda de gestién realizada
en 2011, habiéndose presentado una propuesta de plan de actuacién para los afios
2012 a 2014.

MAYASA se ha presentado, conjuntamente con entidades publicas y privadas a dos

proyectos de investigacion:

e CEMESMER. Nueva generacion de cementos destinados para la estabilizacion y
solidificacion de Hg en aguas, suelos y residuos industriales., aprobado a finales
de 2012 por el Ministerio de Economia y Competitividad, Programa Nacional de
Cooperacion Publico-Privada—Subprograma INNPACTO.

» REMERSE. Reduction of Mercury environmental impact by innovative use of Solar
Energy application, solicitada subvencién al programa LIFE + 2012 de la Unié

Europea, pendiente de resolucién

.- Consolidacién de las actuaciones de recuperacion del patrimonio industrial de las
Minas de Almadén como nueva area de actividad de la empresa. El Parque Minero de
Almadén ya ha recibido desde su inauguracién hasta diciembre de 2012, 88.000

‘.'.'
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visitantes y se ha convertido en este tiempo en un referente cultural y turistico de la

provincia y de Castilla La Mancha.

El aspecto mas destacado del afio, ocurrié el 30 de junio de 2012, fecha en la que la
UNESCO declaré a las minas de mercurio de Almadén, Patrimonio de la Humanidad,
en la candidatura conjunta con Eslovenia, denominada “Patrimonio del Mercurio.
Almadén e |drija’. Almadén se convirtid asi en la tercera ciudad de Castilla La Mancha

en alzarse con este titulo, sumandose a Toledo y Cuenca.

~ Mantenimiento de la actividad agropecuaria en la Dehesa de Castilseras y de todos
los activos que la integran en MAYASA. El afio 2012, al igual que en ejercicios
anteriores, ha vuelto a poner de manifiesto las importantes tensiones devenidas en
debilidad econémica del sector agropecuario en nuestro pais (bajos precios en origen,
afecciones por situaciones de enfermedades crénicas en ganaderia, elevados precios
de piensos y cereales,.....). A pesar de estas circunstancias adversas, en 2012 el

beneficio de explotacion de esta area se situd en 176 mil euros.

En septiembre de 2012, ENERGIAS DE ALMADEN nos comunicé su intencidn de
abandonar el proyecto de plantacién de Paulonias para su planta de generacion de

energia eléctrica con biomasa.

Evolucién prevista de la Sociedad para el ejercicio 2.013

MAYASA propone continuar con las actividades que se vienen desarrollando en la
Dehesa de Castilseras, si bien con un cambio de orientacién en la actividad ganadera,
potenciando el area de ovino mediante un plan de mejora genética que permita
incrementar la productividad. Esta actuaciéon vendra acompafiada de un incremento de
la superficie de regadio para autoconsumo, con el fin de conseguir una reduccién de
los costes de alimentacién y la dependencia del mercado exterior, especialmente el de
piensos, con fuertes incrementos de los precios en los Ultimos afios. Otra actuacién

prevista es la externalizacion de la actividad cinegética.

También se propone prestar todo el apoyo necesario para la continuidad del Centro
Tecnologico de Descontaminaciéon del Mercurio, asi como la busqueda de nuevas
oportunidades de negocio en las que la empresa pueda desarrollar las ventajas

cempetitivas que histéricamente posee.

En este sentido, hay que destacar el proyecto de construccién y explotacion de una
planta piloto-demostracion de estabilizacion de mercurio, con el objetivo de ofrecer
otra solucién alternativa al problema del mercurio considerado cor’r‘w residuo en la
Unién Europea tras |la entrada en vigor de la prohibicion a la exporta%;i\én del mercurio

\
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metal, con posibilidades de exportar esta tecnologia a otros paises, e incluso
ampliarse al disefio de plantas especificas para venderse llave en mano, en funcién de

los resultados de las investigaciones.

ANALISIS POR AREA DE ACTIVIDADES

Las pérdidas después de impuestos a 31 de Diciembre de 2012 se han situado en
1.661 miles de euros, empeorando en 2.829 miles de euros el resultado obtenido en el
ano 2011.

El importe neto de la cifra de negocios se ha situado en 1.161 miles de euros,
reduciéndose un 81% respecto del afio anterior por la finalizacion de nuestra principal

actividad en marzo de 2011.

En lo referente a los resultados de explotacion, las pérdidas ascienden a 2.703 miles

de euros, frente a los 1.355 mil euros de beneficios registrados en el ejercicio 2011.

» Area de mercurio

El 15 de marzo de 2011 entrd en vigor la prohibicién de exportaciones regulada a
través del Reglamento (CE) n° 1102/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
22 de octubre de 2008, relativo a la prohibicion de la exportacién de mercurio metélico
y ciertos compuestos y mezclas de mercurio y al almacenamiento seguro de mercurio

metalico.

Por este motivo, el drea comercial de mercurio no ha registrado cifra de negocios en

2012, comparado con los 5.045 mil eurcs registrados en el afio 2011.

Las pérdidas de explotacién ascienden a 712 mil euros, empeorando en 4.951 mil

euros respecto del afio anterior.
» Area de Agropecuaria

Los beneficios de explotacién en la Division Agropecuaria se han situado en 176 mil

euros, mejorando los resultados del afio anterior en un 69%.

En esta area, el importe neto de la cifra de negocios en el afio 2012 se ha situado en
1.065 mil euros, un 5% inferior al del ejercicio anterior. Asimismo, el importe total de
subvenciones y ofros ingresos de explotacion ha sido un 2% inferior al obtenido en el
afo anterior, registrandose un descenso del 6% en las subvenciones recibidas en este
ejercicio.

» Parque Minero de Almadén. 7 \
En el afio 2012, el numero de visitantes a nuestras instaiaciones se Hg‘%situado en

12.182 visitas, un 4% menos que en el mismo periodo del pasado afio. \

\
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Los ingresos obtenidos por ventas de entradas y de tienda se han resentido por el
menor nimero de visitantes, situandose en un 11% inferior a los ingresos del afio

anterior.
OTROS HECHOS RELEVANTES

El Diario Oficial de la Union Europea del 10 de diciembre de 2011 publicd la
DIRECTIVA 2011/97/UE DEL CONSEJO de 5 de diciembre de 2011 que modifica la
Directiva 1999/31/CE por lo que respecta a los criterios especificos para el

almacenamiento de mercurio metalico considerado residuo.

A la espera del posterior desarrollo de las normas y de las decisiones que adopten las
administraciones, entendemos que los requisitos establecidos en esta directiva son
facilmente asumibles por MAYASA en el emplazamiento previsto del almacén temporal

de mercurio.

Durante el afic 2012 no se han realizado adquisiciones de acciones propias ni de
instrumentos financieros por la sociedad '
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