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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal)
por encargo de [a Junta General de accionistas

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E,
{Sociedad Unipersonal) {Ia Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2018, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ei patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria correspondientes af ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 8jercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de !a opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida,

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en fa formacion de
nuestra opinién sobre estas, y no €Xxpresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se indica en las nota 5 de Ia Memoria adjunta, formando parte del inmovilizado Ia
Sociedad presenta en su balance de situacion un importe de 882 miles de euros (1.254 miles
de euros menos 372 miles de amortizacién) correspondiente a la valoracién a 31 de diciembre
del ganado destinado a reproduccion. Dade que esta actividad es Ia principal de la Sociedad en
este ejercicio consideramos ia valoracién de este inmovilizade como un aspecto relevante en

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, en verificar los criterios contables de
valoracion de estos activos efectuados por la Sociedad, asi como en Ia revisién de Ia
uniformidad de los criterios utilizados respecto de afios anteriores, y que estos siguen criterios
homogéneos con los se aplican en el sector ganadero.

Otra informacion: informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

distinta de la obtenida como evidencia durante ta misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
exprasen la imagen fiel del patrimonio, de [a situacién financiera y de los resuitados de la
Sociedad, de conformidad con el marco nomativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Esparia, y del control interno Que consideren necesario para permitir Ia preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, |as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilldades del auditor en relacién con Ia auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la

fa de cuentas vigente en Esparia siempre detecte una incorreccién material

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién matertal debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥y No ¢on
ta finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia def control interno de Ia entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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+ Concluimos sobre si es adecuada Ia utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento ¥y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre I capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que togran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de Ia auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Crowe Servicios de Auditoria, S.L.P.

D. José Maria Gredilla Bastos
Socio

ROAC n° 3.474

Madrid, 28 de febrero de 2019
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MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES. S.A.. S.M.E. Sociedad Unipersonal

BALANCES CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
et P meh L9 AL JT UE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en miles de euros)

A C T I v 0 Nolt:s a Saldo a Saldo a
. 31/12/2018 311212017
Memoria
A} ACTIVO NO CORRIENTE 9.777 8.613
l. Inmovilizado intangible. 6 15 17
5. Aplicaciones informéticas. 15 17
Il. Inmovilizado material. 5 9.498 8.397
1. Temenos y construcciongs, 6.571 6.817
2. Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material. 1.431 1.580
3. Inmovilizado en curso y anticipos. 1.496 0
lll. Inversiones Inmobiliarias. 1] 0
V. Inversiones empresas grupe y asociadas LP 8 120 120
1. Instrumentos de patrimonio. 120 120
V. Inversiones financieras a largo plazo. 8 110 39
2. Créditos a empresas. 9 17
5. Otros activos financiers, 101 22
VI. Activos por impuesto diferido., 10 34 40
B) ACTIVO CORRIENTE 3.457 5.742
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta, 0 (H
Il. Existencias. 9 1.191 1.152
1. Comerciales. 7 8
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. 352 234
3. Productos en curso. 832 09
6. Anticipos a proveedores. 0 1
Nll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, 1.051 316
1. Clientes por ventas ¥ prestaciones de senicios. 8 20 22
3. Deudores varios. 8 5 11
4. Personal. 8 22 27
6. Otros créditos con las Administraciones Pdblicas. 10 1.004 256
IV. Inversiones empresas grupo y asociadas CP B 786 3.734
2. Creditos a empresas. 786 3.734
V. Inversiones financieras a corto plazo. 8 305 305
5. Otros activos financieros. 305 305
VI. Periodificaciones a corto plazo, 0 0
Vil. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes. 124 235
1. Tesoreria. 124 235
TOTAL ACTIVO (A + B) 13.234 14.355
Las Cuentas Anuales de Ia Socieda), que forman una sole unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, ef Estade de Cambios en el Patrimanio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y fa Memoria Anual
adjunta que consla de 19 Notas.




MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A., S.M.E.
ociedad Unipersonal

(Sociedad Unipersonal)
BALANCES CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en miles de euros}

PATRIMONIO NETO Y PASIVO =21/ ssidoa | saidos
Memoria | 31/12/2018 | 31/12/2017
A) PATRIMONIO NETO 9.857 12.387
A-1) Fondos propios. ] 9.407 11.749
l. Capital. 10.684 23470
1. Capital escriturado. 10.684 23.470
. Prima de emision. 0 0
lll. Reservas. 1.064 113
1. Legal y estatutarias, 1.064 1.131
2. Otras resenas. 0 0
V. Resultados de ejercicios anteriores. 0 (10.542)
Vil. Resultados del ejercicio. {(2.341) (2.310)
A-2) Ajustes por cambio de valor, 0 0
A-3) Subvencioneg, donaciones y legados recibidos. 15 550 638
B) PASIVO NO CORRIENTE 889 230
l. Provisiones a largo plazo. 12 703 714
4. Otras provisiones. 703 714
Il. Deudas a largo plazo, 8 3 3
5. Otros pasivos financieros. 3 3
. Deudas con empresas del grupo y asocladas LP 0 0
IV. Pasivos por impuesto diferido. 10 183 213
V. Periodificaciones a largo plazo. o 0
C) PASIVO CORRIENTE 2.388 1.038
I. Pasivo vinculados activos no corr. mant. venta 0 0
ll. Provisiones a corto plazo. 12 43 43
IN. Deudas a corto plaza. 8 588 144
5. Ctros pasivos financieros, 588 144
IV. Deudas con empresas del grupo y asocladas CP 780 0
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, 977 851
1. Proveedores. 8 240 151
3. Acreedores varios. 8 185 136
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 8 355 355
6. Otras deudas con las administraciones publicas. 10 177 175
7. Anticipos a clientes. 8 201 34
Vi. Perodificaciones a corto plazo. 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO (A+ B + C) 13.234| 14,355

Las Cuentas Anuales de Is Sociedat!, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las

Ganancias, el Estado de Cambios en ef Patrimenio Nelo, los Esiados da
adjunta que consla de 19 No

Fltjos de Efectivo adjunios ¥ la Memoria

tas.

Cuentas de Pérdidas y

Anugt




CORRESPONDIENTE

MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.. S.M.E, (Sociedad Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS Y CANANCIAS
T At ae e ==aeANLIAS CORRESPONDIENTE

A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017
(Expresadas en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS  |Ywsaia| sikos | saiios
Memoria | 31/12/12018 3111212017
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios. 1 0298 1.021
a) Ventas. 669 732
b) Prestacionres de senicios. 329 289
2, Variacion de existenclas de preductos terminacdos 161 276
3. Trabajos realizados Por ta empresa para su activo, (] 0
4. Aprovisionamientos, 1 {449) {620)
a) Consumo de mercaderias. 9 (3)
b) Consumo materias primas v otras materias consumibles. (365) {574)
¢} Trabajos realizados por ofras empresas. (75) (43)
§. Otros ingresos de explotacién. 833 767
@) Ingresos accesorios ¥ otros de gestitn corrienta. 240 17
b) Subvenciones explotacién incorporadas al rtdo, ejercicio 593 586
6. Gastos de personal. (2.741) {2.908)
a} Sueldos, salarios y asimiladgs. {2.138) (2.201)
b} Cargas sociales. 1 (605) (605)
7. Otros gastos de explotacion. {1.425) {1.238)
a) Sendcios Exteriores, (1.175} {1.101)
) Tributos. (105) {(109)
¢) Perdidas, deterioro ¥ vatiacién provisiones por oper.com. {0) 50
d) Otros gastes de gestidn comiente. {145) {78)
8. Amortizacién del inmovilizado. {470} {492)
9. Imputacién subvenciones inmov. no financiera y otras S5y15 118 118
11. Deterioro y resultado por enajenaclones inmovilizado. {138) {92)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIGN (1+2+3+4+5+6+7+8+8+11) {3.113) {3.068)
12. ingresos financiergs. 2 5
b) De valores negociables ¥ otros instr. financieros. 2 5
b1) En empresas def opo y asociadas. 1 4
b2) En tercercs. 1 1
13. Gastos financieros. (10) (10}
b) Por deudas con terceros. (10} {19}
15. Diferencias de cambic. 0 {9
A.2) RESULTADO FINANCIERO {12+13+15) {8) {14
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1+A2) {3.121) (3.080
17. impuesios sobre beneficios, 10 780 770
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROC. OPERAC, CONTINUADAS {2.381) ;z.:noil
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO {2.341) {2.310)

e

Las Cuentas Anuales de /a Sociedad, que forman una sofa unidad, com

P
Balances , el Estado de Cambios en ef Palrimanio Nelo, los Estagos da Flujos

renden estas Cuentas de Ferdidas y Ganancias, los

que consta de 19 Notas.

de Efectivo adiuntos v fa Memoria Anual adjunta



MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A., S.M.E.
{Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en miles de euros)

Ref

Saldo a
31122018

Saldo a

Concepto 3111212017

7771 |RESULTADO DEL EJERCICIO

(2.341) {2.310)

8300
9301
9310
9320
9330
9331
9340

Diferencias de conversion

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECT. AL PATRIMONIO NETO
Por valoracion de instr. fin, al patrimonio neto

Por cobertura de flujos de efectivo al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones v legados al patrimonio neto

Por ganacias/pérdidas actuariales y otros ajustes

Efecto imposilivo al palrimonio neto

)

9360
8370
9380
9361
9390

Diferencias de conversion

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracién de instr. fin. a la cuenta de pérd. y ganancias

Por cobertura de flujos de efectivo a la cuenta de pérd. y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados a Iz cuenta de pérd. y ganancias

Efecto impositivo a la cuenta de pérd.

ey )

{118} {118)

anancias 29| 30

2400
8401

|TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONDCIDOS
Total de ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominants
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

(2.430)
(2.430)

(2.398)
(2.398)

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en miles de euros)

CAPITAL RESULTADO | RESULTAD |SUBV., DON.
ESCRITURADD RESERVAS| NEG. EJERC.| O DEL YLEG. TOTAL
ANTERIORES | EJERCICIO | RECIBIDOS
8) SALDO ARJSTADO, INICIO DEL ANO 2016 _23.470 1,131 {5.720} (2.591) 816 17.
L Total ingresos y gaslos reconocidos (2.432) (89) (2.520
I. Operciones con socios o propietarios
0L Ctras variaciorses del patrimenlo neto (2.391) 239
Distribucién de resultados del ejercicio anterior {2.391) 2.391
C) SALDO, FINAL DEL ANO 2016 23.470 1131 {8.110) (2432) 14.78!
L Ajustes por cambic de criterio o
1 Ajustes por emores 0
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2017 23470 1,131 8.11 {2432} 727 14,
| Total ingresos v gastos reconocidos {2.310) (89 {2.398)
i Operclones con socios o propigtarios 0
I Otras variacionas del patimonio neto (2.432) 2432 [t
Distribucion da resutiados del icio anterior (2.432) 2432 0
E} SALDO, FINAL DEL ANO 2017 23470 1.131 __{10.542) {2.310) 12.287]
L Ajustes por cambio de criterio 0
ji I ermres |
F} SALDO AJUSTADD, INICIO DEL ANO 2048 23470 1.131 {10.542) {2.310) 12.387]
I. Total Ingresos y gastos reconoeidos {2.341) (89 {2.430)
I Operciones con socios o propietarios 0
2.- {-) Reducciones de capial (12.786) (66) 10.542 2310 0
Itt, Otras variaciones del patrimonio neto 0l
Distribucion e resultados del elercicio anlerior 0]
G} SALDO, FINAL DEL ARO 2018 10.684 1.084 0 {2.341) 5 9.957]

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Esiado de Cambios en el Patrimonio
Neto. los Balances, las Cuenta de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria Anual

adjunta que consta de 19 Notas.



MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.. S.M.E. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A

LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en miles de euros)

CONCEPTO

Notas ala
Memoria

Saldo a
311272018

Saldo a
3111212017

FLUJOS DE EFECTIVO ACTMIDADES DE EXPLOTACION

(1.814)

Resultade del ajercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado del ejercicio antes de impuestos
Dotaciones para amort.inmovilizado

Imputacién de subvenciones

Resultados por bajas y enajenacion del inmovilizado
Ingresos Financieros. Ajuste

Gastos financieros. Ajuste

Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y ofras cuentas a cobrar

Actives corriente. Ofros, Ajuste

Acreedores ¥ otras cuentas a apagar

Pasivos corriente. Otros Ajustes

Activos y pasivos no corrientes, ofros. Ajusie.

Flujos de efectivo de actividades de explotacién. Otros
Pagos de intereses

Cobro de intereses

IPagosIcobro por impuesto sobre beneficio

Otros cabros/pagos

S5y6
5
5y6

10

|FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones

Inmovilizado Intangible. Inversiones.
inmovilizado Material. Inversiones.
Depositos Inter-Sept. Inversiones
Cobros por Inversiones
Inmovilizado Material. Desinversiones.

Depésitos Inter-Sepi. Desinversiones 2.958
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIACION 78

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 780
Deudas con empresas del grupo y asociadas. Emision. 780
AUMENTO/DISMINUCION NETA EFECTIVO 0 EQUIVALENTES {111)]
EFECTIVO/EQUIVALENTES AL INICIO DE EJERCICIO 235
|EFECTIVO/EQUIVALENTES AL FINAL DE EJERCICIO 124)

Las Cuenfas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de
Efectivo, los Balances, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neio,
adjuntos y /ia Memoria Anual adjunta que consta de 19 Nolas.
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MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A., S.M.E.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2018

1.  Actividad de la empresa

a) Constitucién, Domiciiio Social y Régimen Legal
e LU0 Social y Regimen Legal

Minas de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal) (en adelante "la
Sociedad" ¢ ‘MAYASA”), fue constituida el 31 de marzo de 1982. Su domicilio actual se
encuentra en la calle Veldzquez, 134 big planta 22 28006 Madrid.

En cumplimiento de los requisitos exigidos en los articulos 86 (medios propios} y 111
(sociedades mercantiles estatales) de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico

b)  Actividad

La Junta General Extraordinaria de 29 de noviembre de 2016 modifica el articuio 2, objeto
social, de los estatutos, y el Registro Mercantil de Madrid inscribe el 28 de febrero de 2017,
la nueva actividad de la sociedad;

a) La investigacion y explotacion de yacimientos de minerales y rocas.

b) La industrializacion Y comercializacién de productos de origen mineral, asi como de
sus derivados, residuos ¥ subproductos.

¢} La construccién y explotacién de plantas de almacenamiento y tratamiento de
productos minerales, asi como de sus derivados, residuos y todo tipo de
subproductos minerales.

d) Estudios y analisis de caracter medioambiental relacionados con Ia actividad minera.

e) La investigacion de los niveles ambientales de mercurio y otros metales pesados en
la zona de Almadén y 1a promocion de las acciones correctoras necesarias.

f} La extrapolacion de los estudios, metodologia y técnicas relativas al mercurio Yy otros
metales pesados a otras zonas del mundo.

) La realizacién del inventario de suelos contaminados y el ofrecimiento del soporte
técnico necesario para las determinaciones quimicas de parametros, especialmente
mercurio, asi como e! tratamiento y validacion de datos.

h) La promocion del desarrollo tecnolégico necesario para la gestién integral de)
mercurio, su manipulacién, transporte, técnicas de almacenamiento, tratamiento,
técnicas de descontaminacion; formacién de expertos y la cooperacion y difusion
internacional y conocimientos sobre mercurio y otros metales pesados.

i) Elfomento del proceso de Ia transferencia de tecnologia y la puesta a disposicién de
otros organismos ¥ universidades tanto pablicos como privados, nacionales o
internacionaies, de aquellos conocimientos Y Capacidades que se hayan ido



obteniendo en el transcurso de ios proyectos de investigacién promovidos por Minas
de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E.

i} La explotacién agricola, ganadera, forestal y cinegética de las fincas que en virtud de
cualquier titulo juridico, valido y legal, administre. La industrializacion y
comercializacion de los recursos ¥ productos obtenidos en ellas.

k) La
relacionadas con Ia mineria. La explotacion de los recursos naturales, culturales y
turisticos procedentes de los bienes de Ia Sociedad, asi como la difusién del
patrimonio histérico de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A,SME.

I} Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por esta Sociedad de modo
indirecto, total o parcialmente, mediante |3 participacién en otras sociedades con
objeto idéntico o anélogo.

Con fecha 25 de mayo de 2001 la Sociedad, Por acuerdo de Consejo de Ministros, pasé a
depender de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPY), situacién en Ia que
se encuentra actualmente.

La Sociedad tiene su gentro de produccion principal en Almadeén (Ciudad Real). Minas de
Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. gestiona un archive ubicado en el “Real Hespital de
Mineros de San Rafael” en el que se relnen todos los fondos documentales sobre las Minas

¥ SU comarca e incentivando el denominado “turismo cultural”.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia af
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, se indicara para simplificar “ejercicio
2018".

¢) Cuentas Anuales Consolidadas
~==1"d> Ahuales Lonsolidadas

Segtin la legislacion mercantil vigente, la Sociedad no ests obligada a presentar cuentas

nuales e informe de gestion consolidado por pertenecer a sy vez al Grupo SEP, del cual Ia
sociedad dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (Sociedad
Publica).

Minas de Almadén y Arrayanes, S.A., S.ME. es una Sociedad dominada dei Grupo
denominado SEPI. La Sociedad Dominante es la Sociedad Estatal de Participaciones

Oficial del Estado. Las titimas cuentas anuales consolidadas formuladas han sido las
correspondientes al efercicio anterior.
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d) Régimen Legal

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a ia Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y Ia restante legislacién mercantil.

b} Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de
noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010 y el Real Decreto 602/2016.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarmollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d) El resto de |2 normativa contable espaficla que resulte de aplicacién.

La moneda funcional con ia que opera la empresa es el euro, presentdndose las cuentas
anuales en miles de euros.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que les resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios contables
en ¢! contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n
financiera, de los resultados y de los flujos de efective de la Sociedad habidos durante el
ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria,
el 26 de junio de 2018.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la sociedad no ha aplicado principios contables no
obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre.

Con fecha 27 de noviembre de 2018 la Junta General de Accionistas aprobo la propuesta
del consejo de administracién de 27 de febrero de 2018 la reduccién de capital de social
para reestablecer el equilibrio patrimonial por importe de 12.785.438,60 euros mediante ia
reduccién del valor nominal de las acciones de la Sociedad desde 6.010,12€ hasta 2.736€
cada accion. De esta manera, el capital de la sociedad mercanti estatal MINAS DE
ALMADEN Y ARRAYANES, S.A.,S.M.E., como consecuencia de dicho acuerdo de
reduccién de capital, queda fijado en 10.684.080,00 euros dividido en 3.905 acciones de
2.736,00 euros de valor nominal cada una
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La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente. La Sociedad esta
acometiendo importantes esfuerzos en e! desarrollo de nuevos proyectos a corto plazo, tales
como la construccion de una planta para la estabilizacion de mercurio y el centro tecnoldgico
de mercurio, asi como destacadas mejoras en la gestion productiva y comercial de fa
Dehesa de Castilseras, que se espera garanticen la viabilidad econdmica de Ia empresa en
ejercicios futuros.

La preparacién de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacién de politicas contables y los saldos de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas
en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables
de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimacicnes contables
son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o
en el periodo de la revisién y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision peritdica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la valoracion,
vida dtil y periodo de engorde del ganado destinado a reproduccién activado como
inmovilizado, evaluacién det eventual deterioro de los activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

2.4. Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en et patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de
las cifras correspondientes al ejercicio que se cierra, las del ejercicio anterior.

En base a los requerimientos exigidos en el RD 602/2016 esta memoria incluye la informacion
adicional scbre operaciones con pares vinculadas que se indica en la nota 17 (primas de
seguro satisfechas sobre péliza de responsabilidad civil de administradores y directivos), asi

como el numero medio de personas con discapacidad mayor o igual al 33%, que se desglosa
en la nota 18.

2.5. Agrupacién de parfidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupaciéon en el
balance, en {a cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio
neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 no incluyen ajustes realizados como consecuencia
de errores detectados en el ejercicio.

2.8. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerde con el Marco
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Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con las cuentas anuales del gjercicio 2018,

3. Apflicacion de resultados

La propuesta de aplicacidn del resutado obtenido en el ejercicio 2018, formulada por €l
Consejo de Administracion es la que se muestra a continuacién, en miles de euros:

2018 2017
Base de reparto
Resultado del gjercicio (2.341) (2.310)
Distribucién a:
Reserva legal -
Reservas voluntarias -
Resuitados negativos ejercicios anteriores (2.341} (2.310)
Dividendos -
{2.341) (2.310)

Durante los ejercicios 2018 y 2017 la sociedad no ha repartido dividende a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién
de la reserva legal, hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
accionistas (ver Nota 8.3 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podrén repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

= Se han cubierto las atenciones previstas por la ley.

- El valor del patrimonio neto no es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser
inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente
al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del
patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y
desarrollo y no existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos
pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio
que aparece en el activo del balance (si la hubiera), destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que representa, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de
comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre
disposicion.

13



i

4. Normas de registro y valoracién
4.1. Inmovilizado intangible.

Los bienes comprendidos en el inmovitizado intangible se encuentran valorados por su
coste, ya sea este el precio de adquisicion o el coste de produccion, minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida Gtil} y de las
pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se activaron cuando se incurrieron por su precio de
adquisicion o coste produccién. Al 31 de diciembre de 2016 estaban totalmente amortizados
y se dieron de baja en el balance.

Propiedad industrial

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de la propiedad o del derecho al
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o en su caso por los gastos incurridos
con motivo del registro de las desarrolladas por la Sociedad, menos la correspondiente
amortizacién acumulada. Estos activos se encuentran totalmente amortizados.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros o los programas de
ordenador elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de ios costes en que se ha
incurrido para adquirirlas o desarrollarios, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan lineaimente durante su vida dtil, a razén de un
25,00 % anual.

4.2. Inmovilizado material,

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida
util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida Ltil:

Porcentaje Anual Aiios de Vida Util Estimados

Construcciones 2,00 - 4,00 50,00 - 25,00
Instalaciones técnicas 10,00 - 20,00 10,00 - 5,00
Maquinaria 10,00 - 20,00 10,00 - 5,00

Utillaje 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00

Ctras instalaciones 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00
Mabiliario 10,00 - 33,33 10,00 - 3,00

Equipos informaticos 25 4

Elementos de transporte 16 6,25

Otro inmovilizade material 10 10
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Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante e| ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacioén, ampliacion o mejora de los
bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de Ig capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contabies de los elementos que
hayan sido sustituidos,

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado
material, se determina como la diferencia entre e| importe neto, en su caso, de los costes de
venta obtenido por su enajenacion o disposicién Por ofra via, si existe, y el imponte en libros
del elemento, y se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del gjercicio en que ésta se
produce.

Al cierre del ejercicio, Ia Sociedad evalta si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmoviiizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo
¢aso, se estiman los importes recuperables y se efectian ias correcciones valorativas
necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a sy impornte recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

La Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de
los mismos.

4.3. Arrendamientos.

La sociedad ro ha tenido en los ejercicios 2018 Yy 2017 contratos de arrendamiento
financiero en vigor.

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a Ig propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

* Sociedad como arrendatario: los pagos por arrendamientos operativos se registran
€omo gastos en la cuenta de pérdidas Y ganancias cuando se devengan.

* Sociedad como arrendador: los ingresos derivados de los arrendamientos operativos
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes

Se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicandeo el mismo criterio
utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento,
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4.4. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto la presente norma
resulta de aplicacion a los siguientes Instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes.

Instrumenfos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio,

- Oftros activos financieros: tales como depésitos en entidades de credito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desemboisos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.,
- Deudas con entidades de crédito.

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
credito incluidos los surgidos en la tompra de activos no corrientes, fianzas y
depgésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

4.4 1. Inversiones financieras

- Préstamos y partidas a cobrar. son aquellos activos financieros que se originan por la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de Ia empresa,
ademas se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones no comerciales que son
definidos como aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de Cuantia determinada o
determinable y que no se negecian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas
Y ganancias, aplicando el métode del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento ho
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
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Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento anterior a 12 meses contados a partir de
la fecha de balance, se clasifican como comientes ¥, aquellos con vencimiento posterior a 12
meses se clasifican como no corrientes.

4.4.2. Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depésitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses
de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios
en su valor.

4.4.3. Pasivos financieros

-Debitos y partidas a pagar: son aquellos pasivos financieros que se originan por ia compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de ia empresa, ademas se incluyen en esta
categorie los débitos por operaciones no comerciales que son definidos como aquellos
pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento anterior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto en la
valoracion inicial como en la valoracion posterior, se valoran por su valor nominal, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los débitos y cuentas a pagar con vencimiento anterior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance, se clasifican como corrientes y. aquellos con vencimiento posterior a 12
meses se clasifican como no corrientes.

Deterioro de activos financieros

El importe recuperable de las inversiones para ser mantenidas hasta su vencimiento y las
cuentas a cobrar a su valor amortizado se caicula como el valor presente de los fiujos
futuros de tesoreria estimados, descontados utilizando el tipo de interés efectivo original.
Las inversiones a corto plazo no se descuentan.

Las pérdidas por deterioro comespondientes a estos activos se registran en la cuenta de
perdidas y ganancias, y revierten en el caso de que el incremento posterior del importe
recuperable pueda ser relacionado de forma objetiva con un hecho ocurido con
posterioridad al momentoe en el que la pérdida por deterioro fue reconocida

Baja de activos financieres

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.,

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros de! activo financiero, mas cualquier
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importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina Ia
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financlero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de Ia parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles
asi como cualquier activo cedido diferente dei efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar,

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los Intereses deben reconocerse utilizando el método det tipo de interés efectivo. A estos
efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios,
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registra como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento prestacion del servicio. En case de flanzas
entregadas y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desemboisado.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liguidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor
razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo,
el valor razonable se obtiene, en su ¢aso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de
valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no sera recuperable, se efectian las correcciones valorativas hecesarias.
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El importe de Ia correccion valorativa se determina como la diferencia entre e! valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones,
en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién |a parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de Ia valoracién, que corresponden a elementos identificables
en el balance de la participada.

4.5. Existencias,

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, va sea el
precio de adquisicién o el coste de produccion, segun el método del coste medio penderado.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
Su coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién
0 a su coste de produccion, se efectian ias Oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las
materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza
correccion valorativa alguna siempre que se espere que los productos terminados a los que
se incorporan sean vendidos por encima del coste. Cuando procede realizar correccion
valorativa para materias primas y otras materias consumibles, se toma como valor neto
realizable el precio de reposicién de las mismas,

Cuando las circunstancias que causaron la correccién del vaior de ias existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo ¢omo un ingreso
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

4.6. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de 1a
Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros
en la cuenta de resultados. La sociedad no ha cambiado en el ejercicio Ia moneda funcional
gue es el euro.

4.7. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula como ef impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, gjustado por el importe de las variaciones
producidas durante el mismo en los actives Y pasivos registrados derivados de las
diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las
posibles bases imponibles negativas.
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deducible aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion Pablica en el futuro,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos importes que se prevén
recuperables de, o pagaderos a, la Administracién Publica en un plazo que no excede a los
doce meses desde su fecha de registro.

Se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos impories que se esperan
recuperar de, o pagar a, la Administracion Publica en ejercicios futuros. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria correspondiente el tipo de gravamen al que se
espera recuperarios o liquidarlos. Los activos Y pasivos por impuesto diferido se reconocen
en el balance como activos o pasivos no corrientes, independientemente de Ia fecha
esperada de realizacion o liquidacion,

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada formando parte del grupo
consofidado 9/86, siendo la Sociedad Estatal de Participaciones Industriaies (SEPI) [a
sociedad dominante.

Los saldos deudores o acreedores que se generan con SEP| como consecuencia del
régimen de consolidacién fiscal se feconocen en las cuentas de créditos o deudas con
empresas del grupo, segin corresponda.

4.8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios,
deducido: e! importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u ofras partidas similares
que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes tnicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inharentes a Ia
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestién cormiente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad, ni se retiene el control efectivo de los mismos.

c) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de Ja transaccion, y

e) Los costes incurridos o a incurrir en fa transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios € reconocen cuando el resultado de la transaccién
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los
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ingresos procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Eiimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econbémicos
derivados de Ia transaccion.

¢)  Elgrado de realizacién de Ia transaccion, en la fecha de cierre del €jercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

La Sociedad revisa ¥, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso por recibir, a
medida que el servicio se va prestando.

Cuando el resultado de una transaccion que implica la prestacion de servicios no puede ser
estimado de forma fiable, se reconocen ingresos sélo en la cuantia en que Jos gastos
reconocidos se consideren recuperables.

4.9. Provisiones y contingencias.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones sirgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materiaiizacién esti condicionada a que
ocurra o no uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de ia Sociedad.

La Sociedad no tiene pasivos contingentes de importe significativo por litigios u otros
surgidos en el curso normal del negocio, de los que se prevé que puedan surgir pasivos
significativos distintos de aquellos que ya estan provisionados.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asi como Ia
proteccién y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen, haciendo constar que los
posibles riesgos medioambientales se hallan amparados por dos avales constituidos ante la
Junta de Comunidades de Castilla-ia Mancha y las oportunas operaciones de mantenimiento
establecidas en el Programa de Vigilancia y Control Medioambiental.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente
del inmovilizado material v se valoran Por su precio de adquisicién o coste de produccion,
neto de la correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcion de sy vida util
estimada y, en su caso, del importe acumulado por las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

Procederia dotar una provision de naturaleza medioambiental si como consecuencia de Ia
existencia de obligaciones legales, contractuales o de cuaiquier otro tipo, asi como de
compromisos adquiridos para ia prevencién Yy reparacion de dafos al medio ambiente, es
probable o cierto, que la Sociedad tenga que efectuar un desembolso econdmico futuro, que
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al cierre del ejercicio resuita indeterminado en su importe y/o momento previsto de
cancelacion.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa Justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sSus
empleados cuando cesan sus servicios,

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan
a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.,

Pasivos por retribuciones & largo plazo con el personal

Existen dos pdiizas suscritas con Mapfre Vida y Musini Vida para atender las obligaciones
derivadas del ERE firmado en 2002, ampliado en 2004 y actualizado en 2007, y
realizandose las oportunas regularizaciones en los ejercicios 2008, 2009, 2010, 201 1, 2016
y 2018, utilizan las tablas actuariales PERM, PERM-2000P y PERF-2000P, mientras que el
interés técnico se calcula segun los rendimientos de la Deuda Pablica del Estado en los

En mayo de 2018 se recibieron 60 mil euros de regularizacion de los EREs correspondientes
al periodo mayo 2016 a marzo 2018, ambos meses incluidos.

4.12. Subvenciones, donaciones ¥ legados.

Las subvenciones de capital, donaciones y legados no reintegrables se valoran por el
importe concedido, reconociendose inicialmente como ingresos directamente imputados al

Mientras tienen el caracter de subvenciones, donaciones y legados reintegrables se
contabilizan como pasivo de Ig sociedad hasta que adquieran la condicién de no
reintegrable.

Cuando las subvenciones, donaciones y legados se concedan para financiar gastos
especificos se imputaran como ingresos en el ejercicio en Qque se devenguen los gastos que
estan financiando.

4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Con carécter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En sy caso, si el precio acordado
en una operacién difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo a Ia
realidad econémica de Ia operacion. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo
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4.74 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando ef método indirecto, y en el
mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

* Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no Pueden ser clasificadas como de
inversion o financiacion.

* Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos g largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

* Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en e tamario y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de lag
actividades de expiotacion.

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de inmovilizado material a Ig largo del ejercicio 2018 es el siguiente:

Amplizciones o
010172018 mejoras Bajas Traspasos 31122018
Coste:
Tarrenos ybienes nawrales 11.818 11 11.830
Construccionas 29.722 20 20,742
Instalacionss t&enicas ¥y maquinaria B.064 12 8.076
Otras instalaciones, utillaje ymobiliaric 1.450 8 (3) 1.455
Equipos proceso de informacién 234 1 {1) 234
Elementos de fransporte 332 1 333
Otro inmowilizade material 1.908 241 (329) 1.820
53,520 204 {333} 1] 53480

Amortizacién Acumulada:
Construcciones (14.079) {278) (14.357)
Instalacionas técnicas Yy maquinaria (7.640) (76) {7.718)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric {1.112) (30) 3 (1.139)
Equipos procese de informacion (218) {9} 1 {223)
Elemenios de fransporte (307) {10) (317)
Oftro Inmovilizado materiaj (818) (57) 100 (775)

{24.171) (460) 104 1] (24.527)
Detarioro:
Temenos (8.148) {8.148)
Construcciones {12.496) {12.4986)
Instalaciones técnicas ymagquinaria (300) (300)
Otras instalaciones, utillaje y mobsiliaric {16} (18}
Ctro inmovilizado materia (1) (1)

(20.961) {20.961)
Inmovifizado en curso o 1.613 {(117) 1.496
inmovilizado Material, Neto 8.307 1447 {34g) 0 9.488

23



El detalle y movimiento de inmovilizado materiaf a ip largo del ejercicio 2017 es el siguiente:

Ampliacionas o

pEm 12047 mejoras Bajas Traspasos J1M2020417
Coste:
Temenos yblenes naturales 11.781 38 11.619
Constructiones 29.647 75 28,722
Instalaciones técnicas ymaquinaria 8.025 100 (80) 19 B8.064
Otras instlaciones, uthlisje y mobiliario 1.442 8 1.450
Equipos proceso de informacitn 235 10 (11) 234
Elementos de transporte 33z a3z
Otro inmavilizado maieriat 1.951 194 (237) 1.808
Amortizacién Acumulada:
Construcciones (13.805) (274) {14.079
Instalaciones técnicas ymanquinaria (7.633) {87} 80 {7.640)
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.081) (31) {1.112)
Equipos proceso de informacién {218) {8) 11 {215)
Elementos de fransporiy (293) (14) {307}
Ofra inmovilizado material (B825) (67) 74 (818)
Deterioro;
Temenos (8.148) (8.148)
Construcciones (12.496) (12.496)
Instalaciones técnicas ymaquinaria {300) {300)
Ctras ingtalaciones, utillaje ymobiliarig {16) (16)
Otro inmovillzado material m 4}]
inmovilizado en curso 19 (19} 0
Inmovilizado Material, Neto 8.618 {58} (163) [ 8.307

En el ejercicio 2015 se Produjo fa aportacion del valor neto contable de los Inmovilizados
para la creacion del Centro Tecnolégico Nacional de Descontaminacion del Mercurio de
acuerdo al convenio celebrado e 27/03/2015 y publicado en el BOE el 10/04/2015 entre |a
Sociedad, Ministerio de Agricultura, Alimentacién Y Medio Ambiente, y la Junta de
Comunidades de Castilla-La Mancha por un importe de 1.211.350,49 evuros,

Dicha cantidad se distribuye en los siguientes eplgrafes:
Construcciones: 1.075.483,84€
- QOftras instalaciones, utillaje y mobiliario: 115.631 ,87E
- Instalaciones Técnicas Y magquinaria: 16.650,47€
- Equipos proceso informagion: 3.584,31€

La incorporacion de dicho inmovilizado supuso una contrapartida por el mismo importe en el
patrimonio neto de la compafila en el epigrafe subvenciones, donaciones y legados
recibidos (véase nota 15). En el ejercicio 2017 1a dotacion para la amortizacién de dichos
elementos fue de 11 8.240,20 euros, la misma cantidad reflejada en el punto A) 9 de Ia
cuenta de resultados, imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras, y
siendo de 118.240,20 euros en 2018.
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Formando parte de Otro inmovilizado material se incluye un importe de 882 miles de euros
(1.254 miles de euros menos 372 miles de amortizacion) correspondiente a Ia valoracion a
31 de diciembre del ganado destinado a reproduccion.

La valoracion de estos elementos requiere |a realizacion de estimaciones por parte de la
Sociedad pues la misma se basa de hipétesis sobre el peéso de los animales ¥ en célculos
acerca de la amortizacién basadas en la experiencia.

Deterioros de valor

Las inversiones que corresponden a elementos afectos al patrimonio histérico industrial y
medioambiental de la empresa, se procedid a deteriorarlas en su totalidad en ejercicios
anteriores.

Durante 2018 y 2017 no se han dotado nuevos dsterioros para el inmovilizado.

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado en los
ejercicios 2018 y 2017.

El detalle de ios elementos de! inmovilizado material no afectos a la explotacién ai 31 de
diciembre es, en miles de euros;

Correcclén de
Valor Amortozacién valor por

#2019 contable Acumulada deterioro

acwmulada
Imovilizado material no afecto directamente a la explotacion 20961 20.951
:Correccidn de

Valor Amortozacion valor por

RULsamy contable  Acumulada deterioro

acumulada
Imovilizado material no afecto directamente a la explotacion 20.961 20.961

Elementos totalmente amortizados y en uso
—————="Tamenie amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totaimente amontizados y en
US0, se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste:
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311212018 31122017

Construcciones 10.491 10.435
Instalaciones técnicas 6.882 6.630
Maquinaria 506 506
Utillaje 233 231
Otras instalaciones 460 457
Mobiliario 321 321
Equipos proceso de informacion 200 196
Elementos de transporte 294 266
Otro inmovilizado material 633 719

20.020 19,761

6. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2018 es el
siguiente:

01/01/2018 Altas Bajas Traspasos 31/12/2018
Coste:
Investigacién 0 0
Propiedad industrial 0 0
Aplicaciones informaéticas 235 8 243
235 8 0 0 243
Amortizacién Acumulada:
Investigacion 0 o
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas (218) (10} (228)
{218) (10} 0 0 (228)
inmovilizado Intangible, Neto 17 (2) 0 0 15

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2017 es el
siguiente:

26



0116112017 Altas Bajas  Traspasos 31122017

Coste:
Investigacién 0 0
Propledad industrial 0 0
Aplicaciones informéticas 233 9 (7) 235
0 4]
233 9 (7) 0 235
Amortizacién Acumulada;
Investigacion 0 0
Propiedad industrial
Aplicaciones informéaticas (209) (11} 2 (218)
{209) {(11) 2 0 (218)
Inmavilizado Intanglble, Neto 24 {2) (5) 0 17

En el ejercicic 2017 se dio de baja en su totalidad e! inmoviiizado de investigacién (3.327 mil
euros) que estaba totalmente amortizado y en desuso.

Elementos totalmente amortizados y en uso

E! desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2018
y 2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacién
de su valor de coste, en miles de euros;

31112/2018 3111212017
Investigacién
Propiedad industrial
Aplicaciones informéaticas 212 192
212 192

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

7.1 Amendamientos financieros
La Sociedad no ha tenido en 2018 y 2017 contratos de arrendamiento financiero en vigor,

7.2 Amendamienios operativos

El tnico arrendamiento operativo significativo es el alquiler de las actuales oficinas en
Madrid de la Sociedad. Por este concepto se han abonado en el ejercicio 2018, 148 miles de
euros y en 2017 la cantidad de 145 miles de euros.
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8.
8.1

Instrumentos financieros
Informacién sobre la

financiera y los resultados de la empresa

a) Categorias de activos financieros ¥ pasivos financieros

* El valor en libros de cada una de las cate
financieros sefialados en Ia norma

la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inve
grupo, muitigrupo y asociadas.

La informacién de los instrumento

s financieros del activo del balanc

gorias de activos financieros Y pasivos
de registro y valoracion novena, de acuerdo con

rsiones en el patrimonio de empresas del

@ de la Sociedad z

relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

largo plazo, clasificados por categorias es:
| CLASES
CLASES| Instrumantos de patimonio Valores represantativos de | Créditos Derivados y TOTAL
CATEGORIAS 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Iversiones soc
Prestamos y pariidas a cobrar 110, 39, 110 38
TOTAL 110 39 119 39
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a
corto ptazo, sin considerar el efectivo y ofros activos equivalente, clasificados por
categorias, es la que se muestra a continuacién:
CLASES
°| Instrumentos da patrimanio | V8i0Tes e athOD 28 | recitos Destvadcs y ToTAL
iy
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
1.1 4.009 1.1 4
1138 4089 1.1 4.00
Préstamos y partidas a cobrar
La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
Saldo a 31/12/2018 Saldo a 31/12/2017

Active Financiero

Créditos por operaciones comerclales
Clientes terceros
Deudores terceros

Total créditos por aparaciones comerciales

Créditos por operaciones no comerciales
Creditos e intereses a empresas del grupo
Créditos al personal

Fianzas y depésitos

Total crédifos por operaciones no comerciales

Total

Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

101

110

110

20
5

25

788
22
305
1.113

1.138

28

33

3.734
27
305
4.086

4.099




El saldo de créditos e intereses a empresas del grupo, recoge como el importe del crédito
fiscal con la Sociedad en SEPI derivado dei Impuesto de Sociedades {786 miles de euros).

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia, segun el detalle a 31 de diciembre de 2018 y 2017 adjunto:

2 “!.“"_"w' | Roversion  Salidasy T',“’“'" Sakdos
Data 01812018 deterioro | P01 deteriono ' reducciones vanacioney  JT1Z20T
Créditos por operacionss comeralsles
Chentes y deudores {162) {162)
Total (162} (162)
Sakoa | Somee "“.“'w'  Revarsitn | Sadasy | ";"’"“m Saldo s
Daterioros Libnt- o s | del daterioro . reducciones 84 . HERTT
Créditos por operaciones comerciales
Clientas y deudoras (212) {162)
Total (212) (1€2)

La Sociedad tiene totalmente provisionadas las cuentas con las UTES {759 miles de euros).
a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias son:

| CLASES
CLASES| Deudascon Obligaciones y | Derivados y Otros TOTAL
entidades de otros valores
CATEGORIAS 2018 2017 | 2018 | 2017 | 2018 2017 2018 | 2017
Débitos y partidas a pagar LP 3 3 3 3
TOTAL 3 3 3
La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a
corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:
| CLASES
CLASES| Deudascon Obligaciones y | Derivados y Otros TOTAL
entidades de ofros valores
CATEGORIAS 2018 | 2017 | 2018 | 2017 | 2018 2017 2018 2017
Débitos y partidas a pagar CP 1.388 820 1.388 820,
TOTAL 1.388] 820  1.3s8] 820

Débitos y partidas a pagar
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Su detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se indica a continuacién, en miles de
euros:

Saldo a 31/112/2018 Saldo a 3111212017
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores 240 151
Acreedores 185 136
Anticipos de clientes 20 34
‘Total saldos por operaciones comerciales 445 321
Proveedores de inmovilizado con terceros 566 132
Proveedores de inmovilizado 566 132
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 355 355
Fianzas recibidas 3 22 3 12
Subvenciones reintegrables

Total saldos por operaciones no cemerciales 3 377 3 367
Total Débitos y partidas a pagar 3 1.388 3 820

b) Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su
dltimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

||nversivnas financieras a largo plazo 1 2 j 3 4 5 Mis de 5 TOTAL
ko)

Créditos a lerceros

Valores represantatives de deuda
Derivados

S sjajo] |

Otros activos Snanclens 21 £0
(Otras Imersiones I
TOTAL of o] o] 21 80

=]
=

-t
pry
| (=3 1=

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su
ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Deudas a largo plazo 1 2 3 4 5 Wisde 5 TOTAL
Obligaciones y otros valores negociables D
Deudas con entidadas de credito

Acresdares por to financiero
Detivades

Otras pasivos financieros 3|
TOTAL j ﬁ

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
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Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 en
Empresas del Grupo y Asociadas corresponden, en miles de euros, a:

Valor de la Importz de la Valor Neto

% Part. Directa Inversion Provision Contable

Empresas Asociadas
Siemcalsa 25% 120 - 120

120 " 120

El resumen de los fondos propios segun las Ultimas cuentas anuales disponibles, es el que
se muestra a continuacion, en miles de euros:

Fecha Uitimo Resultado del Total
Balance Disp. Capltal Soclal  'Reservas/Subv Ejerciclo Patrimonia
Empresas Asociadas
Siemcaisa {(Auditada) 311212017 481 3918 (636) 3.763
481 3918 {636) 3.763

Un resumen del domicilio social, el objeto social, asi como el area de influencia de la
sociedad participada, es el que se indica a continuacion:

Socledad Domicllio Social CIF Objeto Social

Siemcalsa Valladolid A47085709 Fomento mineria

El detalle de las correcciones valorativas por deterioros, asi como las dotaciones y
reversiones efectuadas en ¢l ejercicio 2018, es el siguiente:

Correccionas por Correccionas

Sociedad ol deterioro a Dotaciones R'“B'::::'" por datsrioro a V;:',’;I"r;‘";
o1/01/2018 11212018
Empreeas Asocladas:
Siemcaisa 120 120
120 120

d) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han contraido compromisos en firme para ia
compra de activos financieros.

No existen compromisos en firme de venta de activos financieros. No hay deudas garantia
real.

La sociedad tiene contratada con la aseguradora MAPFRE la cobertura del inmovilizado
material e inmaterial, con un capital asegurado de 23.300 miles de euros. La Sociedad
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considera que la cobertura de seguros del activo material es suficients para cubrir los
posibles riesgos de dichos activos.

8.2 Informacion sobre I3 naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

No existen riesgos significativos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado, no
estando su actividad afectada por fluctuaciones de tipos de interés o tipos de cambio.

8.3  Fondos Propios

Reduccion de capital para reestablecer s equitibrio patrimonial.

Con fecha 27 de noviembre de 2018 la Junta General de Accionistas ha aprobado Ia
propuesta del consejo de administracion de 27 de febrero de 2018 de reduccisn de capital
social de la Sociedad para reestablecer el equilibrio patrimonial.

En este sentido el capital social ha pasado de 23.470 euros a 31 de diciembre de 2017 a
10.684 euros a 31 de diciembre de 2018

El capital social se ha reducido en 12,785 miles de euros mediante la reduccion del valor
nominal de las acciones de |a Sociedad pasando de 6.010,12 euros a 2.736 euros por
accion.

Adicionaimente se ha reducido Ia reserva legal para adecuara al 10% del capital social y se
han compensado los resultados negativos de ejercicios anteriores cuyo importe era de
10.542 euros, antes de los resultados negativos del gjercicio 2017.

8.3.1 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social ests representado por 3.905 acciones
nominativas de 2.736 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por
la Socledad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI).

8.3.2 Reservas y resultados negativos de ejercicios anteriores

El detalle de las Reservas y de los resultados negativos de ejercicios anteriores es el
sigulente:

2018 2017
Reserva legal 1.064 1.131
Reservas voluntarias
Resultados negativos de ejercicios anteriores (10.542)
Total 1.084 (9.411)

a) Reserva Legal
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La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por
diversas disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan
obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan
beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la
quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de ia reserva legal son la compensacion
de pérdidas o la ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado, asi como su distribucién a los accionistas en caso de liguidacién. A 31 de
diciembre de 2018, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

b) Diferencias por ajuste del capital a euros
Esta reserva es indisponible y su valor es de 17,18 euros.

9. Existencias
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

3112/2018 31/112/2017

Existencias comerciales 7 8
Materias primas y otros aprovisionamientos 352 234
Productos en curso y semiterminados 832 909

Subproductos, residuos y materiales recuperados

TOTAL 1.191 1.151

Anticipos de proveedores 1
Provisién por depreciacion

TOTAL EXISTENCIAS 1.191 1.152

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u otras razones analogas.

Estos activos se hallan debidamente cubiertos ante todo tipo de riesgo industrial, mediante
la contratacidn de las correspondientes pélizas de seguros.

10. Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasia que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
ha transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en
caso de producirse, no serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los
resultados anuales obtenidos.

A efectos de la tributacién por el impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del
Grupo Consolidado Fiscal n® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales y las sociedades residentes en territorio espafiol en las que posee una
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participacion directa o indirecta superior al 75% y la mayoria de los derechos de voto,
conforme a lo dispuesto en el art. 58 de Ia Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades.”

10.1  Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente, en miles de euros:

31122018 311212017
A cobrar A pagar A cobrar A pagar
No cerriente:
Activos por impuesto diferido 34 40
Pasivos por impuesto diferido 183 213
34 183 40 213

Corrlente:
Impuesto sobre el Valor ARadido 408 128
Subvenciones a cobrar 592 136
Ret, y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades 4 2
Retenciones de IRPE 119 121
Organismos de la Seguridad Social 58 54

1.004 177 256 178

10.2 Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con ia base imponible del
impuesto sobre beneficios, en miles de euros, es el que se detalla a continuacion:

2018
Ingresos y
e , gas tos
Cuem(:ade Pe‘rdldns y directamente | Reservas Total
nancias imputades al
Patrimonio Neto
Saldo de Ingresos y gastos del e Jercicio (2.341) (839 (2.430)
Adiciongs | Disminuciones
Impuesto de Sociedades {780 (29) (809)
Diferencias permanentes
Diferencins temporarias (23) 118 95
Compensacién de bases imponibks negativas de
cfercicios anieriores
Base imponible (Resultado fiscal) {3.144)
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Ejercicio 2018
Base imponible o Resultado fiscal {3.144)
Cuota integra (25,00%) (786)
Deducciones fiscales aplicadas
Cuota liguida {786)
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota diferencial (a devolver) (*) (786)

Las diferencias temporales negativas (23) corresponden a la aplicacion de la recuperaci6n
de los ajustes positivos realizados en 2013 y 2014 derivados de ia limitacién a las
amortizaciones fiscalmente deducibles en el Impuesto de Sociedades establecida en ef
articulo 7 de la ley 16/2012, de 27 de diciembre.

2017
Ingresos y
P B gastos
Cuenté de Pei::'d“ y directamente |Reservas | Total
imputados al
Pstrimonio Neta
Saldo de ingresos y gastos del ejerciclo (2.310) (88) (2.398)
Adiciones | Disminuciones
Impuesto de Sociedades (770) {30} (800)
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias {23) 118 95
Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores
Base impanible (Resuliado fiscal) {3.103)
Ejercicio 2017

Base imponible o Resultado fiseal (3.103)

Cuota integra (25,00%) (776)

Deducciones fiscales aplicadas

Cuota liquida (776)

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota diferencial (a devolver) (*) (776)

Las diferencias temporales negativas {23) corresponden a la aplicacién de la recuperacién
de los ajustes positivos realizados en 2013 y 2014 derivados de la limitacion a las
amortizaciones fiscalmente deducibles en el Impuesto de Sociedades establecida en el
articulo 7 de la ley 16/2012, de 27 de diciembre.
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La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio anterior con la base
imponible del impuesto sobre beneficios, en miles de euros, es el que se detalla a
continuacion;

Los movimientos del epigrafe activos por impuesto diferido en 2018 y 2017, en miles de
euros, es el siguiente:

.8aldo final 2016 45
Altas

Bajas (5}
‘Saldo final 2017 ' 40
Altas

Bajas (6)
:Saldo final 2018 34

Los movimientos del epigrafe pasivos por impuesto diferido en 2018 y 2017, en miles de
euros, es el siguiente:

Movimientos de los pasivos por impuesto diferido

Saldo final 2016 . 242
Altas

Bajas {30)
:Saldo final 2017 ‘ 212
Altas

Bajas (29)

‘Saldo final 2018 =

Créditos por bases imponibies negativas pendientes de compensar

11.  Ingresos y Gastos

a) Cargas Soclales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la
siguiente:
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2018 2017

Seguridad Social a cargo de la empresa 537 536
Otros gastos sociales 68 69
Cargas sociales 605 605

b) Aprovisionamientos

En 2018 Ia totalidad de los aprovisionamientos corresponden a adquisiciones nacionales.

€) Informacién segmentada

El importe neto de la cifra de negocios detallado por &rea geogréfica y linea de actividad es
el siguiente;

2018 % 2017 %

Por mercados geograficos:

Nacional 898 100% 963 94%
UE 0 0% 58 6%
Total 908 160% 1.021 100%
Por linea de actividad:

Actividad ganadera 647 63% 685 67%
Actividad cinegética 42 4% 134 13%
Actividad Parque Minero 134 13% 134 13%
Centro tecnolégico/Planta estabilizacion 160 16% 64 6%
Otras actividades 15 1% 4 1%
Total 998 100% 1.021 100%

12.  Provisiones y contingencias

El detalle y movimiento de las provisiones a largo plazo de otras responsabilidades de los
ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente;

Saldo a Seido a
31112/2018  31/12/2017

Saldo inicio del ejercicio 714 743
(+) Dotacién

(-) Exceso 6 aplicacion {(11) (29)
Saldo final del ejercicio 703 714
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El origen de estas provisiones se encuentra en el Plan de Empresa de Minas de Almadén y
Arrayanes, S.A., S.M.E. firmado en 2002, en relacion con la transformacién de las
actividades de la empresa en el contexto del cierre de las actividades principales (ia
explotacién y comercializacién del mercurio).

El detalle y movimiento de las provisiones a corto plazo de otras responsabilidades de los
ejercicios 2018 y 2017, es el siguiente:
Saldo a Saldo a
31122018 311212017

Saldo inicic del ejfercicio 43 53
(+) Dotacién

(-) Exceso o aplicacién (10)
Saido final del ejercicio 43 43

13. Informacién sobre medio ambiente

Existen elementos de inmovilizado material destinados a la protecci6n y mejora del medio
ambiente.

Durante el ejercicio no se han producido gastos medioambientales de cardcter
extraordinario, ni se conoce la existencia de litigios en curso, reclamaciones por
Indemnizaciones y otros, salvo los descritos a continuacion.

Paralelamente a la actividad principal, Minas de Almadén mantiene un Programa de
Vigilancia Medioambiental establecido para controlar el impacto de la actividad desarrollada
en el entorno de sus instalaciones. Ademas, en el ambito de sus actividades se han
generado residuos cuyo coste de retirada y tratamiento final han supuesto un coste de dos
mil euros.

Adicionalmente, a lo expuesto, no se conoce la existencia futura, de efectos operativos y
financieros, generados como consecuencia de compromisos adquiridos o de posibles
inversiones futuras. No se han producidos ingresos por trabajos relacionados con
aclividades medioambientales.

Existen garantias comprometidas con la Direccién Generai de Calidad Medioambiental de Ia
Junta de Castilla-La Mancha por la restauracién de Ia escombrera del Cerco San Teodoro y
sellado vaso residucs Quinta del Hierro, documentadas mediante avales bancarios por
importe de 1.089.937 euros. Para el seilado vaso residuos Quinta dei Hierro se constituyo6 el
07/10/2004 un aval por importe de 359.937 euros durante 30 afios ante D.G. Calidad
Ambiental de la Junta Comunidades Castilla La Mancha. Para la restauracién de la
escombrera del Cerco San Teodoro se constituy también aval el 21/11/2008 por importe de
730.000€ durante 30 afios ante D.G. Calidad Ambiental de la Junta Comunidades Castilla La
Manicha.

La Socledad ha contratado en el ejercicio 2018 una péliza de seguro de responsabilidad civil
de riesgo de contaminacién medioambiental para la actividad de la planta de estabilizacién
de mercurio incluyendo uso, manipulacién, almacenamiento, transporte, distribucién, carga
y/o descarga del mismo. La suma asegurada por siniestro, centro y anualidad asciende a 1
millén de euros.
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14. Retribuciones a largo plazo al personal

Se mantienen fas dos pdlizas suscritas con Mapfre Vida y Musini Vida para atender las
obligaciones derivadas del ERE firmado en 2002, ampliado en 2004 y actualizado en 2007, y
realizandose las oportunas regularizaciones en los ejercicios 2008, 2009, 2010, 2011, 2016
y 2018 utilizando ias tablas actuariales PERM, PERM-2000P y PERF-2000P, mientras que
el interés técnico se calcula segun los rendimientos de la Deuda Plblica del Estado en los
diferentes vencimientos que correspondan.

En mayo de 2018 se recibieron 60 mil euros de regularizacién de los EREs correspondientes
al perfodo mayo 2016 a marzo 2018, ambos meses incluidos.

156. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las aportaciones recibidas que aparecen en el balance, asi
como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente
cuadro:

31122018  3112/2017

Que aparecen en el patrimonio neto del balance 550 638
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 118 118
Pasivo por impuestos diferidos (30) {(30)

Las aportaciones recibidas derivan del acuerdo del convenio celebrado el 27/03/2015 (que
sustituye al convenio firmado el 22/12/2008) y publicado en el BOE el 10/04/2015, entre ia
Sociedad, Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino vy la Junta de Comunidades
de Castilla-La Mancha.

La aportacion por su valor neto contable de los importes que se adicionan en el inmovilizado
para la puesta en funcionamiento del Centro Tecnolégico del Mercurio se consideran
definitivos y afectados a dicho Centro.

Los objetivos generales del Centro Tecnologico det Mercurio, integrado en el seno de Minas
de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. son:

1. Conocer los niveles ambientales de mercurio en la zona de Almadén y promover
las acciones correcloras necesarias.

2. Desarrollar una participacién activa en la realizacidn de! [nventario de suelos
contaminados ofreciendo el soporte técnico necesario para las determinaciones quimicas de
parametros, especialmente mercurio, asi como el tratamiento y validacién de datos.

3. Promover el desarrollo tecnolégico necesario para una gestion integral del
mercurio y, en su caso, de otros metales potencialmente toxicos, su manipulacién,
transporte, técnicas de almacenamiento, tratamiento, técnicas de descontaminacién;
formacion de expertos, y la cooperacién y difusién Internacional de tecnologias y
conocimientos sobre este metal,

4. Fomentar el proceso de transferencia tecnolégica, poniendo a disposicién de otros
organismos y universidades, aquellos conocimientos y capacidades que se hayan ido
obteniendo en el transcurso de los proyectos de investigacién promovidos por este centro
tecnoiédgico.

Ei referido centro cumplird sus objetivos a través de los contratos con entidades publicas y
privadas y de las encomiendas de gestion y convenios que celebre con la Administracion del
Estado, tendentes a facilitar el tratamiento de los residuos del mercurio y de otros metales
pesados v los planes y programas para la investigacion de la forma de tratar los residuos
mineros y de sanear las superficies afectadas por los mismos
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16. Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2018 hasta
la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se
hubiera incluide en ellas, o Cuyo conocimiento pudiera resultar otil a un usuario de las

mismas,

17.  Operaciones con partes vinculadas

17.1 Saldos y transacciones entre partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2018 y de
2017 se indica a continuacién, en miles de euros:

3112/2018 3111212017
Socledad 0 3.775
SEPI {780) 2.998
SEPI (Cuenta por efecto impositivo) 786 776
SEPIDES ®) 1

El detalle de las transacciones mante
a continuacién, en miles de euros:

nidas con partes vinculadss en 2018y 2017 se indica

3111212018 3112/2017
‘Gastos 179 176
Otros (CORREQS) 2 1
Otros (SEPJ) 2 2
Arrendamientos (SEPIDES) 148 145
Otros (SEPIDES) 27 28
Ingresos 3 4
Financieros (SEPI) 1 4
Senicios varios (EMGRISA) 2 0

Por otra parte, la Sociedad tiene suscrita una poéliza de responsabilidad civil de
administradores y directivos por dafios ocasionados por actos u omisiones en el gjercicio del

ascendia a 7 mil euros.

17.2 Saldos Y Transacciones con Administradores y Alta direccién
Otra informacion referente al Consejo de Administracion
=T IECTONIe al bonsejo de Administracién

En aplicacién del articulo 229.3 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, se informa que los administradores
de la Sociedad y las personas vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la citada ley,
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no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario
objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente,
se informa que los miembros de Organo de Administracion no han realizado ninguna
actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al
trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Los importes recibidos por el personal de aita direccién y del érgano de administracién de fa
Sociedad han sido en 2018 133.532,65¢ y 196.685,98€ en 2017.

De conformidad con lo establecido en relacién con los deberes que se establecen en el
capitulo Il del titulo VI del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la ley de sociedades de capital (LSC) vy, concretamente, sus
articulos 225 y siguientes, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de
capital, la Sociedad informa que ningun administrador posee participaciones ni cargos, en
Sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al Que constituye
el objeto social de Minas de Almadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal).

18. Otra informacién

E! nimero medio de personas empieadas durante el ejercicio 2018 y 2017, distribuido por
géneros y categorias, es el siguiente:

PLANTILLAS MEDIAS 2018 PLANTILLAS MEDIAS 2017
CATEGORI.}_E_ Homkyres Mujares TOTAL Hombres Mujerss TOTAL

Directivos 2,9 2,8 3.0 3,0
01 Ing ¥ Licenciadas {Sin Directivos) 1,0 3.0 4,0 1,0 3,0 4,0
02 Ing. Tecn.. Peritos, Ayu, THuades 3,0 2,0 5,0 3.0 2,0 8,0
03 Jefes Admde. Y Tabar 4,0 5,0 9,0 3,7 5,3 9,0
04 Ayudanies No Trulados 5,0 5,0 5.0 5,0
05 Cficlales Adnnistratives 3,0 6.0 9,0 3,3 5,0 8,3
06 Suballamos 4,4 2,0 (X} 4.8 2,0 5,8
07 Awdiares Administrativos 0.0 0,0 0,0 0,2 0,2
0B Clicialas da 1%y 3¢ 20,5 20,5 21,0 21,0
08 Oficlales de 3 y Especialisias 0,0 1.0 0,0 0,0
10 Peones 0,0 0,0 0,8 0,8
Total Plantilla 43,8 18,0 61,8 45,6 17,5 63,1

Dentro de estas cifras en el afio 2018 se incluye a un hombre con discapacidad igual o
superior al 33%, en la categoria 04 de ayudante no titulado.

El nimero personas empleadas al cierre del ejercicio 2018 y 2017, distribuido por géneros y
categorias, es el siguiente:
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PLANTILLAS A 31112/2018 PLANTILLAS A 317 92/2017

CATEGORIAS Hombres Mujeras TOTAL Hombres Mujeres TOTAL
Dimctivos 3 3 3 3
01 Ingenieros y Licenciados (Sin Diectivas)
Ing. Tecn,, Peritos. Ayu. Titulados
03 Jefes Admdn, Y Taller
04 Ayudantes No Tiulagos
05 Oficiales Adminktrativos

1
E]
4
5
E
5

o e | b | |-

@ o @ | o (o |
@ |~ e v o jv [0

06 Subahtemas 2 2
07 Auxikares Administrelivos

0d Oficiales de 1 y 24 20 20 21 21
09 Oficiales da 3° y Espaciziistas [} 0
10 Peones ] ]
Total Plantilla 43 18 &1 45 18 63

El importe de ios honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 ha ascendido a
7.850 euros (igual que en el ejercicio anterior).

19. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio.

En aplicacién de la Resolucién de 29 de enero de 20186, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, la Sociedad suministra la informacién relativa al ejercicio 2018 y 2017 en
aplicacion del principio de uniformidad y el requisito de comparabilidad.

La informacion en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales en 2018 y 2017, es ia siguiente, en miles de euros:

31/12/2018 311212017
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 60 43
Ratio de operaciones pagadas 49 43
Ratic de operaciones pendientes de pago 115 45
Importe (euros) Importe {(euros)
Total pagos realizados 3.193 2.241
Total pagos pendientes 664 261
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INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
COMENTARIO GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
En el afio 2018, ias actuaciones mas significativas de la empresa han sido las siguientes:

o Continvacion de las gestiones relacionadas con la implantacién de la planta de
estabilizacién de mercurio.

El 11 de octubre de 2017, el Comité de Direccién de SEPI aprobd la inversitn en la
planta de estabilizacion de mercurio por un importe de 2,9 millones de euros. En ios
meses de noviembre y diciembre de 2017 se adjudicaron las licitaciones
correspondientes a:

-Contratacién de los servicios de ingenieria, montaje y puesta en marcha de la
instalacion principal de proceso.

-Contratacién de los servicios de ingenieria, montaje y puesta en marcha de la
instalacién de ventilacion y tratamiento de gases.

-Contratacién de los servicios de ingenieria, montaje y puesta en marcha de

instalaciones varias.

La planta de estabilizacion de mercurio dispone desde septiembre de 2015 de ia
Autorizacién Ambiental Integrada y !a Declaracién de Impacto Ambiental por parte de la
Junta de Castilla La Mancha.

El 21 de noviembre de 2017, el Ayuntamiento de Almadén concedié la licencia de obras
para fa “construccién de la planta de estabilizacién de mercurio ¥y residuos de mercurio”
en Mina de las Cusvas.

El dia 28 de febrero de 2018, MAYASA realizo una presentacién dirigida a toda la
poblacién en el Teatro Municipal Cervantes de Almadén (Ciudad Real), para dar a
conocer los detalles de esta planta. Participaron el presidente de MAYASA, el director
de Actividades Industriales, y la responsable del Centro Tecnoldgico del Mercurio. El
acceso fue libre y contd con la presencia de numerosos asistentes.
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Se han completado las fases correspondientes a la ingenierla basica y la ingenieria de
desarrolio de la planta y Ia fase de fabricacién y montaje de los equipos e instalaciones
tanto principales como ventilacién y tratamiento de gases e instalaciones varias,
terminando todo en septiembre. Durante Ia realizacion de la puesta en marcha parcial
ecurrié un incidente, el dia 4 de octubre de 2018, que ha obligado a revisar el proceso,
detectandose la necesidad de modificar ciertos elementos de Ia instalacion, lo que va a
Suponer un retraso en el inicio del proceso de estabilizacion, segln lo programado

inicialmente.

T El laboratorio de! Centro Tecnolégico del Mercurio ha obtenido en octubre de 2018 Ia
Acreditacion n° 1317/LE2383 de la entidad nacional de acreditacién (ENAC) en base a
en la norma UNE-EN ISO/IEC 17025:2017, como reconocimiento de su competencia
técnica para la realizacién de ensayos de mercurio. MAYASA ya obtuvo la certificacion
del sistema de gestién de calidad segun Norma UNE-EN ISO 9001:2008 emitida por la
empresa OCA INSTITUTO DE CERTIFICACION en diciembre de 2015.

El Centro Tecnolégico del mercurio de MAYASA participé en la primera reunién del
grupo internacional de expertos sobre gestion de residuos de mercurio organizada por
UNIDO (United Nations Industrial Development Organization). El evento tuvo lugar en el
Vienna International Center los dias 10 y 11 de sepfiembre de 2018. MAYASA presenté
Su proceso de gestién de mercurio metélico en la Planta de Estabilizacian de Las
Cuevas (Almadén) ante mas de 40 participantes del sector privado, los estados
miembros, las organizaciones de las Naciones Unidas y el mundo académico, teniendo

muy buena acogida.

MAYASA ha participado del 18 al 23 de noviembre de 2018 en Ia segunda reunion de la
Conferencia del Convenio de Minamata sobre Mercurio. MAYASA como entidad experta
en la gestién de residuos de mercurio. Durante el desarrollo del evento, celebrado en el
Centro Internacional de Conferencias de Ginebra, se han expuesto las diferentes
tecnologlas existentes a nivel mundial para la gestion de residuos de mercurio y, entre
otras actividades y ponencias, UNIDO organiz6 una conferencia sobre gestién de
residuos de mercurio en el sector de la mineria artesanal de oro.

0 Continuidad de los Museos Mineros (Parque Minero y Real Hospital de Mineros de
Almadén), como 4rea de actividad de la empresa. En 2018 hemos recibido 15.013

visitantes en el Parque Minero.

44



El Parque Minero de Almadén participd, como viene siendo habitual, en {a feria FITUR
2019 en calidad de co-expositor. Se desarrolié entre los dias 23 y 27 de enero de 2019
en Madrid. El alcalde de Almadén, Siro Ramiro y el presidente de MAYASA, Emiliano
Almansa, visitaron el stand el viernes 25 de enero, dia en que se presentaban en FITUR
las "Rutas Nocturnas" que realiza anuaimente la Asociacién Alarife Y que muestran, con
representaciones teatrales hechas por los vecinos, la historia de Almadén en sus
monumentos

En el afic 2018 se han firmado seis Acuerdos de Colaboracitn con empresas del sector
turistico, para promover la afluencia de visitantes a los Museos Mineros.

El 1 de septiembre de 2018 finalizé en el Parque Minero la octava etapa de la Vuelta
Ciclista a Espafia, con gran repercusion a nivel iocal y nacional, con una audiencla
estimada de unos 4.000.000 espectadores en La 1 de Televisién Espafiola.

o Continuidad de las actividades agricala, ganadera, cinegética y medioambiental en la
Dehesa de Castilseras, manteniendo todos los activos.

El altimo fin de semana de febrero de 2018 comenzaron las visitas guiadas en vehiculos
4 x 4 por la Dehesa de Castilseras. Esta nueva actividad se engloba dentro de una
reestructuracion de la oferta turistica de Ia empresa en la dehesa de Castilseras, en la
que también pueden realizarse rutas de senderismo y observacion de aves.

Del 23 al 25 de febrero de 2018 se celebrs la 132 edicién de la Feria Internacional de
Turismo Ornitolégico (FIO) en la Iocalidad extremefia de Villarreal de San Carlos, en el
Parque Nacional de Monfraglie. MAYASA participé con stand propio en la feria
mostrando el rico patrimonio natural de la Dehesa de Castilseras y las nuevas
actividades de ecoturismo que pueden realizarse, como rutas guiadas de senderismo,
rutas en vehiculos 4x4, y observacion de aves. Ademas, la feria sirvi para dar a
conocer al publico interesado todo el Patrimonio del Mercurio y, especiaimente, el
Parque Minero de Almadén, corazén de los bienes inscritos en la Lista de Patrimonio
Mundial de UNESCO.

Evolucion prevista de la Sociedad para el ejercicio 2019

En el afio 2019 esta prevista Ia continuidad de los trabajos para la puesta en operacion de la
planta de estabilizacion de mercurio, con el objetivo de ofrecer otra solucién alternativa al
problema del mercurio considerado como residuc en la Unién Europea tras la entrada en
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vigor de la prohibicion a la exportacitn del mercurio metal, con posibilidades de exportar

esta tecnologia a otros paises.

También se propone prestar todo el apoyo necesario para ia continuidad del Centro
Tecnolégico del Mercurio, asi como la busqueda de nuevas oportunidades de negocio en
las que la empresa pueda desarrollar las ventajas competitivas gue histéricamente poses.

MAYASA propone continuar con las actividades que se vienen desarrollando en la Dehesa
de Castilseras, potenciando el area de ovino mediante un plan de mejora genética que
permita incrementar la productividad. Esta actuacién vendra acompafiada de un incremento
de la superficie de regadio para autoconsumo, con el fin de conseguir una reduccion de los
costes de alimentacion y la dependencia del mercado exterior, especialmente el de piensos,
con fuertes incrementos de los precios en los ltimos afios.

En cuanto al Parque Minero, se propone continuar con las gestiones ante las
administraciones publicas para que se impliguen en la gestion del Parque Minero y
continuar con las actividades dinamizadoras de turismo e incrementar el ntimero de

visitantes.

ANALISIS POR AREA DE ACTIVIDADES
Las pérdidas después de impuestos a 31 de Diciembre de 2018 se han situado en 2.341

miles de euros, empecrando en 32 mil euros el resultado obtenido en el afio 2017. Ei
importe neto de la cifra de negocios se ha situado en 998 miles de euros, reduciéndose en
23 mil euros respecto del afio anterior.

En lo referente a los resultados de explotacion, las pérdidas ascienden a 3.114 miles de
euros, frente a los 3.066 mil euros de pérdidas registradas en el ejercicio 2017.

> Area de mercurio

El 15 de marzo de 2011 entr6 en vigor la prohibicién de exportaciones regulada a través del
Reglamento (CE) n® 1102/2008 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 22 de octubre de
2008, relativo a la prohibicion de la exportacién de mercurio metatico y ciertos compuestos y
mezclas de mercurio y al almacenamiento seguro de mercurio metalico.

La cifra de negocios ha sido de 160 mil euros frente a 64 mil euros en el ejercicio 2017. Las
pérdidas de explotacién ascienden a 528 mil euros en el afio 2018, similares a los 529 mil
euros de peérdidas del afio anterior.

» Area de Agropecuaria
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Los beneficios de expiotacion en la Divisién Agropecuaria se han situado en 104 mil euros,
frente a los beneficios de 4 mil euros en 2017. En esta 4rea, el importe neto de la cifra de
negocios en el afio 2018 se ha situado en 689 mil euros, un 16% inferior al del ejerclcio
anterior. Los menores gastos en aprovisionamientos y otros gastos de explotacidn han
compensado los menores ingresos por ventas y prestaciones de servicio.

> Museos Mineros de Almadén. Parque Minero y Real Hospital de Mineros.
En el afio 2018, el nimero de visitantes a nuestras instalaciones del Parque Minero se ha
situado en 15.013, un 13% mas que en 2017,

El presidente de Castilla-La Mancha, Emiliano Garcia-Page, presidié el lunes 8 de octubre
&n el Teatro Circo de Albacete, la Gala de la Cultura 2018, un acto en el que se entregaron
por segundo afto consecutive las Medailas al Mérito cultural de Castilla-La Mancha. Una de
las medallas, la Medalla al Mérito Cuitural en el Patrimonio Cultural este afio ha recaido en
Minas de Almadén y Arrayanes {(MAYASA).

Por 5° afio consecutivo, MAYASA ha recibido el Certificado de Excelencia de TripAgvisor,
que se obtiene en base a Ias opiniones de los viajeros que han visitado nuestras
instalaciones mineras en el Gltimo afio. Ademas el Parque Minero ha enfrado en el Salén de
la Fama de este portal al haber sido galardonado durante cinco afios consecutivos con este
reconocimiento.

El Real Hospital de Mineros ha recibido 8.788 visitantes, un 34% superior al del afio anterior,
tras la implantacion en abril de 2017 de ia entrada conjunta con el Parque Minero por un
euro mas.

E! 8 de junio de 2018, el Ayuntamiento de Almadén ¥y MAYASA firmaron el “Acuerdo de
Depésito Temporal estable de plezas arqueolégicas en las instalaciones del inmueble de!
Real Hospital de Mineros de San Rafael en la localidad de Almadén (Ciudad Real),
propiedad de Minas de Almadén y Arrayanes, SA., SM.E”’. Mediante este acuerdo, el
Ayuntamiento trasladars el conjunto de 295 piezas arqueologicas para su depésito temporal
¥ exposicién en las instalaciones del Real Hospital de Mineros.

OTROS HECHOS RELEVANTES

En la Junta general extraordinaria de MINAS DE ALMADEN Y ARRAYANES, S.A., S.M.E.,
celebrada el dia 27 de noviembre de 2018, el accionista tinico acordé reducir el capital social
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por razon de pérdidas acumuladas, por importe de 12.785.438,80 euros mediante Ig
reduccién del valor nominal de sus acciones de 6.010,12 euros a 2.736,00 euros cada una
de elias. De esta manera, el capital de la sociedad mercantil estatal MINAS DE ALMADEN Y
ARRAYANES, S.A.,S.M.E., como consecuencia de dicho acuerdo de reduccidn de capital,
queda fijado en 10.684.080,00 euros dividido en 3.805 acciones de 2.736,00 euros de valor
nominal cada una

El 26 de diciembre de 2018 el Consejo de Administracion de MAYASA nombrd Presidente
de MAYASA a D. Emiliano Almansa Rodriguez, sustituyendo en el cargo a D. Isidro Zapata

Romero.

Durante el afio 2018 no se han realizado adquisiciones de acciones propias ni de
instrumentos financieros por la sociedad. Tampoco se han realizado actividades de
investigacion y desarroilo. E! periodo medio de pago a proveedores aparece en la nota 19
de la memoria. No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio que se consideren
relevantes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Mayasa es sociedad dependiente de SEPI, que formula cuentas anuales consolidadas y las
publica en el BOE. Mayasa no esta obligada a elaborar el estado de informacién no
financiera ni tampoco SEPI, conforme al contenido establecido en los apartados 6 y 7 del
articulo 49 del Cddigo de Comercio, por remisién de lo estipulado en el primer parrafo del
articulo 262.5 del texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de Minas
de Aimadén y Arrayanes, S.A., S.M.E. (Sociedad Unipersonal) en su reunion de 26 de
febrero de 2019 han formulado las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 gue se componen de las hojas
adjuntas niimero 1 a 49.

Madrid, 26 de febrero de 2019
Los Miembros del Consejo de Administracién
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D. Ehiﬂi-a-nfaﬂh’narrﬁ'k’:ﬁrfguez D, Carlos Garcfa Satué
Presidente Consejero ~

D.2 Margdrita Cuervo Pinna

Consejera
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———P:Pablo Pérez Nieto
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D2, Ana Teresa Bofch Jiménez D. Ignacio Garci

Consejera Consejero

D2, Paloma Baquero Dancausa

Consejera
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